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Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para
servicios de educacion durante el segundo trimestre de 2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer
soluciones enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor
y alcanzar las metas estratégicas de nuestros clientes en un rango
de transacciones que Incluyen Fusiones, Adquisiciones,
Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégica y finanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes
alrededor del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de
INnversion a huestros clientes de servicios de educacion que buscan
crecer por medio de adquisiciones u optimizando su portafolio a
través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a Importantes
companias multinacionales, firmas de capital privado y empresas
familiares en una amplia gama de industrias.

James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Director Ejecutivo Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Director Ejecutivo
rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez | Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor | Vice Presidente
amontemayor@sealeassociates.com
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EXPERIENCIA RELEVANTE DE SEALE & ASSOCIATES EN EL SECTOR

GRUPO EDUCATIVO IE}V

OBJETIVO: Grupo Educativo |IEJV

TIPO DE PROYECTO: Asesoria de venta
INDUSTRIAS: Educacion

GEOGRAFIA: San Luis Potosi, México

SITUACION

Seale & Associates actud como asesor financiero exclusivo para los
accionistas del Grupo Educativo Instituto Educativo José Vasconcelos
(“IEJV") en la venta de su negocio, que comprende dos escuelas
secundarias y una institucion de educacion superior con mas de 4,300
estudiantes.

“‘Grupo IEJV es una de las principales

EN FOQUE DE SEALE & ASSOCIATES ii instituciones educativas de San Luis Potosi

UNIVERSIDAD y ha logrado un increible reconocimiento en

Seale gestiond un proceso competitivo de subasta con potenciales jl]SEVASE[]HEELI]S el mercado gracias a su educacién de alta
compradores estratégicos y financieros para Grupo Educativo [EJV. El calidad y a sus colegiaturas accesibles.”

enfoque disciplinado de Seale permitid a nuestro cliente mantener el
Impetu y apalancamiento de negociacion durante el proceso, Sergio garc:g Del Bosque, Dlre.ctor
garantizando cerrar una transaccién con un valor y términos favorables. ITM Ejecutivo, Seale & Associates

Instituto de Formacidn
para el Trabajo Mexicano

RESULTADO

El proceso resultd en la venta del negocio de Grupo Educativo IEJV a
Nacer Global, un conglomerado mexicano lider con intereses en
educacion y medios de comunicacion, cuya red educativa comprende
mas de 250,000 estudiantes, mas de 7,000 profesores, 14 marcas y 82
Instituciones de educacion superior.
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EXPERIENCIA RELEVANTE DE SEALE & ASSOCIATES EN EL SECTOR

ANNE SULLIVAN

OBIJETIVO: Anne Sullivan

TIPO DE PROYECTO: Asesoria de venta
INDUSTRIAS: Educacion

GEOGRAFIA: Ciudad de México, México

SITUACION

Seale & Associates fue contratado como asesor financiero exclusivo para
los accionistas de Anne Sullivan en la venta de su negocio a Discovery
Americas, a través de su plataforma educativa Merited, la cual invierte en
escuelas a lo largo de la Republica Mexicana.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Seale gestiond un proceso competitivo de subasta con potenciales
compradores estratégicos y financieros para Anne Sullivan. El enfoque
disciplinado de Seale permitid a nuestro cliente mantener el impetu vy
apalancamiento de negociacion durante el proceso, garantizando cerrar
una transaccion con un valor y términos favorables.

RESULTADO

El proceso resultd en una asociacion que, anos Mas tarde, termind en la
adquisicion de Anne Sullivan por parte de Discovery Americas, una firma
lider de capital privado en Meéxico gque invierte en los sectores de
educacion, salud, servicios financieros y transporte y logistica.

AnneSullivan

fue adquirida por

A

Discovery

EDUCACION 2DO TRIMESTRE 2023

“Para nosotros la venta de la escuela era un
tema complejo, tanto en lo economico
como en lo emocional. Gracias a la seriedad
y al profesionalismo del equipo Seale
pudimos contar con el apoyo requerido en
la toma de decisiones frias y sensatas. Esto,
1% la calidad en general del
acompanamiento a lo largo de toda la ruta,
nos confirmo que habiamos tomado la
decision correcta.

Sin el apoyo y la empatia que mostraron a
lo largo de todo el camino, el resultado no
hubiera sido el optimo. No dudaria ni por un
instante en volver a trabajar con ellos.”

Carlos Barron, Dueho, Anne Sullivan
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Seale & Associates

Instituciones Educativas Empresas Publicas Globales Comparables

Promedio Anual

Segundo Trimestre

Valor
~ Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania Empresa

US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2021 2022

EBITDA Ventas

AcadeMedia AB (publ) Academedia SWE $493 $1,480 $1,467 10.1% 6.0x 5.3x 5.1x 11x
Adtalem Global Education Inc. éBIQUEEi/I USA $1,498 $2,087 $1,452 23.9% 8.8x 7. 7% 5.5x 1.4x
American Public Education, Inc. M .............. USA $84 $225 $601 5.5% 6.8X 6.7X 42X 0.4X
Anima Holding SA. anima BRA $328 $1377 $714 21.2% 13.2x 7.8x 6.9x 1.8x
Laureate Education, Inc. 47 | el UsA $1,900 $2,46] $1,284 26.3% 9.4x 5.4% 6.1 1.9%
Perdoceo Education Corporation Q) hEroocEe USA $828 $349 $708 21.6% 2.4X 1.9% 2.1x 0.5x
Ser Educacional SA. « S€f  BrA $133 $400 $340 16.8% 5.5x 4.7% 5 11X
Strategic Education, Inc. SEl USA $1,652 $1,668 $1,063 11.4% 6.9 7.0 11.6x 1.6x
Yduqgs Participacdes S.A. YDUQS BRA $1,194 $2,066 $925 251% 10.4x% 6.8X 6.9x 2.1x
Excluido de la media y mediana Media 7.0X 6.5x 5.2x 1.3X
Mediana 6.8% 6.8x 5.3x 1.4X
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Tutoria y Preparacion para Examenes Empresas Publicas Globales Comparables

Segundo Trimestre

Promedio Anual

Valor
~ . Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania Pais Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2021 2022

EBITDA Ventas
Digital Daesung Co,, Ltd. DIGE@fsune KOR $128 $109 $162 18.0% 7 4ix 51x 3.9x 0.7x
Graham Holdings Company gﬂ USA $2,710 $3,202 $4,041 12.8% 6.0x 6.0x 4 .9% 0.8x
HOLDINGS
Riso Kyoiku Co., Ltd. AV-EETI-T JPN $28T $230 $227 8.9% 25.5x% 14.0x 11.8x 1.1X
. v

Vasta Platform Limited VASTA BRA $274 $428 $254 18.8% 30.7x 247X 8.1x 1.7x
Excluido de la media y mediana Media 6.7X 5.5x 5.6x 1.1x
Mediana 6.7X 5.5x 49X 0.9x

Materiales Educativos Empresas Publicas Globales Comparables

Promedio Anual

Segundo Trimestre

Valor
.. . Cap.Mdo. Ventas VEYLTY VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compaiiia Pais Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ \Y,

US$M 2021 2022

EBITDA Ventas

Bloomsbury Publishing Plc BLOOMS B UK */;f\ GBR $450 $398 $320 121% 10.3x 9.6x 9.2x 1.2x
John Wiley & Sons, Inc. USA $1,.872 $2.643 $2,020 15.6% M.4x 10.2x 7.9x 1.3x
Pearson plc GBR $7,463 $8,416 $4.628 12.9% 13.0x 12.8x 12.1x 1.7x
Media 11.6X 10.9% 9.7x 1.4x
Mediana 1.4x 10.2x 9.2X 1.3x
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Educacion - Transacciones Globales Durante el Segundo Trimestre

% Tamanho VE/ VE/

Objetivo 1 Descripcion Comprador Vendedor ..
J P P Adquirido US$M EBITDA Ventas

Jun-23 9 M_BL GBR Ofrece desarrollo profesional continuo y soluciones de aprendizaje Ezgél?iﬁ - 100.0% - - -

Jun-23 17 Escuelas de Alpha GBR Opera 17 escuelas i]!S!)i]'“ (i + é}gﬂ?a Plus 100.0% - - -
Plus Group

Jun-23 lﬁJEIEVEER%E;gﬁ CAN Ofrece programas de certificacion, diplomatura y licenciatura en diferentes campos i u GROUP - 100.0% - - -

May-23 “”'"o” AUS Funciona como un modelo de evaluacion de curriculos, aritmética y alfabetizacion Egglf::tiion ) 100.0% $261 ) )

gue ofrece un enfoque escolar para la evaluacion sumativa y formativa

2 Specialized Education
May-23 NEV\]'/—{OPE USA  Ofrece servicios de educacion de calidad y apoyo estudiantes P Services. Inc. - 100.0% - - -

A C A D E M Y

May-23 @blocks GBR  Ofrece una plataforma de codificacidn "arrastrar y soltar" basada en la web ‘_) ANACONDA. - 100.0% - - -
Abr-23 m IMG ACADEMY USA  Operaunaacademia deportiva Multiples Compradores EN D EA\/OR 100.0% $1,250.0 - -
COPPERFIELD Opera una escuela que ofrece el programa IB Primary Years, IB Diploma, Cambridge
Abr-23 Il+ﬁ’ INTERNATIONAL SCHOOL CHE P B 9 o p 9 Y P 9 DUkeS - 100.0% - - -
G/ Vereer IGCSE y educacion de distintos niveles EDUCATION
Abr-23 m DEU Opera una guia de estudios en linea para futuros estudiantes en Alemania y Austria . KEYSTO NE - 100.0% - - -
EDUCATION GROUP
T INSTITUTECSE Opera una institucion educativa que ofrece programas escolares de tiempo completo
Abr-23 E ~ IRL Dukes . 100.0% i i i
EDUCATION para 4°, 5°y 6° grado EDUCATION ’
THE Ofrece educaion en modelizacion financiera, servicios de consultoria, asi como su —_—
Abr-23 MARQUEE CAN S ' ’ —=—=11F STREET - 100.0% - - -
GROUP acreditacion
© Aopled Pusiie rychoony Ofrece cursos de aprendizaje en linea, servicios de investigacion y desarrollo, :
Abr-23 appli === AUS - P : i9acion y Y |Oglq : 1000%  $6.0 : :
programas de bienestar que ayudan a personas y organizaciones en salud mental

Abr-23 MARSHALL GBR Ofrece formacion y cursos de elLearning Clphr - 100.0% - - -

E-LEARNING CONSULTANCY
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Transacciones de Private Equity

MARGEN
INDUSTRIA PERIODO VALOR DE EMPRESA VENTAS PROMEDIO CRECIMIENTO DE VALOR DE EMPRESA / VALOR DE EMPRESA / NUMERO DE

PROMEDIO (EN USD) (EN USD) VENTAS (TTM) VENTAS EBITDA EBITDA TRANSACCIONES

=\
w
N
=,
-
2
®,

galilay
@ © ol

Servicios de Educacion 2017-2022 $46.3M $30.7M 12.5% 2.5x 30.5% 7.7x 19

NAICS 611 - Servicios de Educacion

Servicios de Apoyo . .
Educativo 2017-2021 $39.8M $35.5M 11.5% 1.8x 23.6% 7.4X 15

NAICS 6117 — Servicios de Apoyo
Educativo

Fuente: GF Data

Notas:

Datos obtenidos a través de la plataforma de suscripcion “GF Data”, que ofrece informacion y métricas detalladas sobre las transacciones hechas por fondos de capital privado en los
Estados Unidos.

Los datos se proporcionan bajo un formato confidencial. Los usuarios no pueden identificar la empresa y la transaccion correspondiente. Dado este enfoque confidencial, es menos
probable que los datos presentados estén sesgados o manipulados.
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Una de nuestras capacidades principales es ofrecer informacion especifica sobre cada industria, disenada
especificamente para los lideres de la industria, las empresas de capital riesgo y sus asesores. Nuestros
informes y articulos sobre |la industria ofrecen acceso en tiempo real a datos clave del sector, entre otros:

Seale & A

- Seéﬂe ('9" Associatés

Seale & Assc Seale & Associates ,, | ¥

HEALTHC

VALUATION UPDATE
VALU/ MERGERS & ACQUISITIONS

RS X

JUNE 2023

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electréonico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )

9
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Mandatos Representativos
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i United
Y TRIUMPH’ Y TRIUMPH’ Electrolux tllca Honeywell Technologies
BEIJER REF | Hertz s vendido . . subsidiaria de
h did -y COSMOCEL ha vendido ha vendido
a vendido ha vendido adquirié . El negocio de United
se ha asociado con vigilancia de Technologies
_ _ E d » ha vendido
s s oo | | Smmeomeen || G meatrancs || 6 rovensa s 7ENSOR | | SFORNEY
a T ri um p h d e o AG:;WURE ) a a. diﬂfﬂieﬁmercial Refrigeration, Inc.
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== ® ‘ ﬁ W -
FLOWSERVE 7 o 5 i ConvaTec 111 A 2 United
h \:Zi-a 7 ' o St(llldEX GRAdCE 6/ I T T avangardinnovative ||~ ,, @ Villeroy & Boch ’J Technologies
a vendido vendid .. | | movine THE circuLaR Economy FoRWARD / B e ) 1748
ha vendido ha vendido ‘ . ] Port Contractors ha vendido ha vendido su ﬁRCAEDN'I.'I'hiIENTAL ha vendido
GRACE BBURNY BKALIBURN | | ha vendido un interés o adaurid oranta d adquiri
o _ BURNY & KALIBURIN o anta de :
adquirio JIRY SRR | | Negocio de membranas y mayoritario asi Op?) S I R manufactura de varias empresas de UNJTEC
a ] i Cleveland articulos sanitarios SR R SR A
Daives Baird Pty Ltd a WL Tt a a a & a
empresa hermana de Ewabl subsidiaria de a w B A A MEL‘WE ‘
WY Iy -
@ Quality Castings HablDevelopment Lorporation Code Flower Inc. Honeywe“ L“g&g#m WASTE MANAGEMENT ENSTRUCTURE " C 0 r O n 0 @ Gd'ﬂiw_ PACllf l C % AVEN UE
¢ 2SN P BHERCULES \
: 77 A AR N\ S LESCO > - = " ©
oo mmt ||| SNTLVR | | 00w | |\ o | | T =z oD || u | VIERNER 1 otate
ha Vendido ha Vendldo ha Vend|d0 Engineers & Constructors LADDER ha Vend|d0 Su ha Vendido WATER HEATERS
Ca ha sido adquirido 0 ha sido adquirido adquiri6 .y SYCAR Resins business ha sido adquirido
: xbow Sulphur, Inc. "’ x P adquirio ™
entrenI:?n?gr?[g 32 vuelo Por por @VE ’ adquirio d NEGRI BOSSI por
comercial a a N a a
a - A s Brame - _ _ 2
=4 ”LE { ﬂ D \ H : &S ; " KPAC noldings’ Inc' &!?TSEL&&O * ‘_",".":- Stlrllng Lloyd .Iﬁonalm”mmm Flrma qe Capltal @ Sm I t h@
ALTEON H.J.BAKER ' Home &security Grupo de inversién privado A memoer et ne 161 Grose Privado
A BOFING COMPANY
~ intelectiva | L& - ) o A GARWARE fi
.*—- T ey : Ce I a nese SRUFPO *% > OXbow // - -
GIS adquirio BANOSA =¥ Standex Jha vendido su PromaPlast cOPRUM = W CEmeEx
vendio  — ha vendido : £ ha vendido La deuda L B _
. g N Negoclo de plastios | | - ido adquirido > subordinada emitida ha vendido adquirio vendié su negocio de
VITROMEX ha sido adquirida N \C— oor CUPRUM por F I fl ’ bombeo de concreto
- _ por Enginetics L - i) meestroncarn | | I FUlTl@X a
g KFC Costa Rica N AT Plastics a Ak
Yy de S LAMOSA P . a ) Ny fue refinanciada por a de p\
MOHAWK QSR - << E nj Et . bpi ™A IMCD v smo @) MARPAIYe | |THE MOORE COMPANY PUNPING

Washington, D.C. [ Miami | Cincinnati | Mexico City | Monterrey
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Asesor de Companias Contacto
Lideres a Nivel Mundial

Oficinas Centrales

901 N. Glebe Road
Piso 5

Arlington, Virginia
+1 (703) 294 6770

~)

GIS Hemex B

ARCACONTINENTAL

FEMSA

Oficinas Ciudad de México

Hon eywell LOCKHEED MARTINZY Fo QUE GRACE

GRLUPD FOMEMTO CLERE TARMD
i United
Technologies

2% Standex Hertz

Av. Javier Barros Sierra 495
Piso 3

Park Plaza Il

Ciudad de México

"9 Celanese

Oficinas Monterrey

Av. Lazaro Cardenas 2225
Piso 3
San Pedro Garza Garcia, N.L

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias
en M&A y/o multiplos de alguna transaccion en especifico o industria

@ © Seale & Associates
l qca Washington, D.C. | Miami | Cincinnati | Ciudad de México | Monterrey
GRUPO
TAMPICO

YT
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el
mundo, que operan en una amplia- gama de sectores con un alto nivel de calidad, Integridad e
InNdependencia, presentando ideas innovadoras y soluciones de conflanza para abordar las operaciones mas

complejas.

20

ANOS DE EXPERIENCIA TRANSACCIONES A NIVEL
AL Recapitalizaciones Consultoria estratégica

SERVICIOS Y SOLUCIONES

5() B I Fusiones y adquisiciones Due Diligence / Acompanamiento
Desinversiones Peritaje de expertos

Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con ..asl como con muchos fondos, family-offices y
varias de las empresas mas conocidas del mundo... empresas privadas.

/ . L — CORPORACION 0 @ (
LockHgED mARTIN 5 Standex QKBR ‘9 Celanese ﬂﬁfmzfn/ /N7 /\) @6 RFE / FUIerx

TAMPICO

- ©VME =STANU.S. %Omw

——

AMERICAN
¢ FLOWSERVE Honeywell Hertz D CUPRUM . rd
C < v MOYIKG THE CIRCULAR EC

ARCACONTINENTAL

WON T POk an

FEMSA kagn; & 11 tyco y /A @ m%f’t\au : A—— m @2 ClarkeValve
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Creative Solutions. Trusted Advice. /
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