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SERVICIOS EDUCATIVOS

Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la

Industria de servicios educativos durante el 3er trimestre de 2024.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

filnanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u

optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.

SER TRIMESTRE 2024

James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Socio Director Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Socio Director

rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Socio Director
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez Goudet | Socio Director
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor | Vicepresidente
amontemayor@sealeassociates.com

Armando Rios | Vicepresidente
arios@sealeassociates.com
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o SERVICIOS EDUCATIVOS

Panorama en la Industria de Servicios Educativos y Tendencias de M&A

Panorama de Servicios de Educativos Tamano y Volumen de M&A en la Industria de Servicios Educativos

« El mercado global de servicios educativos fue de US$1,441.9 mil =18 =49
millones en 2023 y se proyecta que alcanzara US$2,395.1 mil millones
para 2032, con un CAC del 5.8% durante el periodo pronosticado 417 387 424 420

« La educacion en linea estd experimentando un aumento en la
demanda, impulsada por factores como la comodidad, [a evoluciéon
de los requisitos de cualificacion y la escasez de talentos. La
Integracion de la 1A promete revolucionar el panorama educativo con
experiencias de aprendizaje personalizadas y eficientes, lo que
|mpulsa.ra el mercado mundlal de la educacion a nuevas cotas, con o 5090 9091 . o T3 YTD T3 VTD
estimaciones que predicen un aumento global de aproximadamente
US$21,000 millones para 2028. 2023 2024

$13,925.6 | $10,919.8

. ] N mTamano (US$SM) Numero de transacciones
« A pesarde un comienzo lento, las valuaciones de las pequenas, . . L .
medianas y grandes empresas de educacién en linea han vuelto a sus Promedio VE/EBITDA y VE/Ventas en la Industria de Servicios Educativos
niveles anteriores al COVID, con empresas pequenas y medianas

presentando multiplos de VE/Ventas de 2.0x a 3.0x U12M.

18.8x
« En medio de unas previsiones econdomicas impredecibles, los
inversores favorecieron las operaciones de tamano medio. Este giro
hacia las operaciones medianas refleja el cauto optimismo del sector, 11.4x 11.0x 11.6x 10.6Xx 10.6x
gue opta por un despliegue de capital mas seguro y distribuido, y 8.2x 78X
seNala futuras oportunidades de consolidacion a medida que las 4.4x
empresas mas pequenas demuestren su valia tras la integracion. ' 9 5x . 3.8X 4.0x {7x L.9x
« A medida que la economia mundial se basa mas en el conocimiento,
crece la demanda de trabajadores con mayores niveles de educacion 2019 2020 2021 2022 2023 T3 YTD T3 YTD
\4 formacion. 2023 2024
Fuente: Business Research Company, World Economic Forum, Statista, LEK Consulting, Otros 4 m Promedio VE/EBITDA Promedio VE/Ventas

reportes de la industria
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SER TRIMESTRE 2024

Empresas Publicas Comparables Globales de Instituciones Educativas

Promedio Anual

Tercer Trimestre

Valor
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2024
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2022 2023
EBITDA Ventas
AcadeMedia AB (publ) Academedia SWE $675 $1,836 $1,749 20.7% 5.3x 5.0x 5.1x 1.0x
Adtalem Global Education Inc. ADTALEM USA $2,845 $3,473 $1,585 241% 7.7x 6.8X 9.1x 2.2X
American Public Education, Inc. USA $261 $376 $611 11.1% 6.7X 4.4X 5.5% 0.6x
Anima Holding S.A. 301M3 BRA $163 $978 $700 32.7% 7.8X 6.3X 4.3X 1.4%
Grand Canyon Education, Inc. TP T e, USA $4,121 $3,888 $1,002 31.6% 9.2x 121 12 5x 3.9x
Laureate Education, Inc. PLARTS USA $2,534 $3,007 $1546 32.3% 5.4x 5.9x 6.0x 1.9x
Perdoceo Education Corporation Q) PErooceo USA $1,461 $810 $663 28.5% 19 27X 4.3X 1.2x
Ser Educacional S.A. s Ser BRA $140 $405 $346 22.7% 4.7 5.3x 5.2x 1.2x
Strategic Education, Inc. 5 RS USA $2,256 $2,198 $1,191 20.0% 7.1x 15.1x 9.2X 1.8x
Yduqgs Participacdes S.A. YDUQS BRA $493 $1,334 $974 28.3% 6.8X 0.3X 4.8x 1.4X
Excluido de media y mediana Mean 6.5% 5.7x 5.9x 1.5%
Median 6.8X 6.1x 5.4x 1.4%
Fuente: Capital IQ 5 La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado bajay media

©
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de Tutoria y Preparacion de Examenes

Tercer Trimestre

Promedio Anual

Valor
.. ; Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2024
Compania Pais Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2022 2023
EBITDA Ventas
Digital Daesung Co., Ltd. DIk  KOR $140 $150 $158 17.8% 5.1x 4.0x 5.3x 0.9x
Graham Holdings Company C%E USA $3,592 $4.260 $4.616 13.1% 6.0x 5.2x 7.1x 0.9x
HOLDINGS
Pearson plc @ Pearson GBR $9,013 $10,813 $4,757 18.7% 12.8% 12 /x 12 1x 2
Riso Kyoiku Co., Ltd. Avv-zamr  JPN $306 $245 $229 10.1% 14.0x 181 10.6x 1.1
Stride, Inc. Stride usa $3,630 $3,444 $2,117 14.7% 8.6X 8.4x 111X 1.6X
o A 4
Vasta Platform Limited VASTA BRA $211 $354 $288 23.4% 24 7% 8.7x 5.3x 1.2x
Excluido de media y mediana Mean 9.3X 7.4Xx 7.9% 1.2X
Median 10.7x 8.5x 8.8x 1.1x
Fuente: Capital IQ 6 La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado baja, media y alta

©
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Empresas Publicas Comparables Globales de Cursos en Linea

Valor Promedio Anual Tercer Trimestre
. ; Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2024
Compania Pais Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ \Y/ I
US$M 2022 2023
EBITDA Ventas
Coursera, Inc. coursera USA $1246 $540 $684 NM NM NM NM 0.8x
Duolingo, Inc. duolingo uUsA $12,279 $11,448 $634 8.4% NM NM 213.8x 18.0x
”~

Udemy, Inc. Udemy USA $1,119 $71 $765 NM NM NM NM 0.9x
Excluido de media y mediana Mean NM NM NM 0.9x
Median NM NM NM 0.9x

Fuente: Capital IQ 7 La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado bajay media

©
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Seale & Associates

Servicios Educativos - Transacciones Globales

Objetivo

Descripcion

MS Software International, una afiliada de la firma global de inversiones Regent LP, ha

Comprador

Vendedor

%

Adquirido

Tamano
US$M

VE/
EBITDA

VE/
Ventas

MS Software International
Sep-24 ( FRA  adquirido CrossKknowldge, un proveedor de soluciones de educacion a distancia, de Wl ILEY 100.0% - - -
CROSSKNOWLEDGE : LLC
John Wiley & Sons
p \ SP Jain, una escuela de negocios global, ha adquirido California Miramar University, S P Jain
Ag 0-24 {\ﬁ. @ E\:: USA . ) . School of Global - 100.0% - - -
AN para expandir su presencia en Estados Unidos | S8 Management
Tactical Investments, una firma de inversidon, ha adquirido Paris Metropolitan
PARIS . o . . . . . . .
Ago-24 \ K‘IST\??RPSCIJTUYTA N FRA University, en un intento por revitalizar la entidad con bajo rendimiento y fomentar la TAC-I-ICAL - 100.0% - - -
creacion de valor a largo plazo
St Andrew’s Trinity International, especializada en organizar oportunidades de estudio en el
Ago-24 (G B f;;'geu%ge GBR  extranjero, ha adquirido St. Andrews College Language Schools, para ofrecer cursos de . 1L - 100.0% - - -
Schools inglés como lengua extranjera en el Reino Unido, Estados Unidos e Italia R
Jul24 Negocio de Clases USA Proximity Learning, un proveedor de clases virtuales sincréonicas, ha adquirido el f,\ PROXIMITY . »: 100.0%
Virtuales Negocio de Clases Virtuales de Coursemojo Irj LEARNING COUI’SGmOjO‘ ZO,,J‘ ’
Education Partners, un proveedor lider de educacion en linea, ha adquirido Developer ]ﬁ
Jul-24 <> | Developer DEU : Pr , , . P . 100.0% . . .
—— Akademie Akademie, un proveedor lider de entrenamientos en linea EDUCATION
Wendel, una firma publica de inversion, ha adquirido una participacion del 50% en M &
Jul-24 3§ oglobeducate ESP ' - de ’ , > PROVIDENCE 50.0% : : :
T e Globeducate, una organizacion que posee y opera escuelas, de Providence WENDEL EQUITY PARTNERS

Fuente: Capital IQ, MergerMarket
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GRUPO EDUCATIVO

1LJV

OBJETIVO
Grupo Educativo IEJV

TIPO DE PROYECTO
Asesoria de Venta

INDUSTRIAS
Educacion

GEOGRAFIA
San Luis Potosi, México

SITUACION

Seale & Associates actudé como asesor financiero exclusivo para
los accionistas del Grupo Educativo Instituto Educativo José
Vasconcelos (“IEJV") en la venta de su negocio, gue comprende
dos escuelas secundarias y una institucion de educacion superior
con Mas de 4,300 estudiantes.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Seale gestiond un proceso competitivo de subasta con
potenciales compradores estratégicos y financieros para Grupo
Educativo IEJV. El enfoque disciplinado de Seale permitid a
nuestro cliente mantener el impetu y apalancamiento de
negociacion durante el proceso, garantizando cerrar una
transaccion con un valor y términos favorables.

RESULTADO

El proceso resultd en la venta del negocio de Grupo Educativo
IEJV a Nacer Global, un conglomerado mexicano lider con
INntereses en educacidon y medios de comunicacion, cuya red
educativa comprende mas de 250,000 estudiantes, mas de 7,000
profesores, 14 marcas y 82 instituciones de educacion superior.

SERVICIOS EDUCATIVOS
SER TRIMESTRE 2024

“Ha logrado un increible
reconocimiento en el mercado gracias
a su educacion de alta calidad”

“Grupo IEJV es una de las principales instituciones
educativas de San Luis Potosi y ha logrado un increible
reconocimiento en el mercado gracias a su educacion de
alta calidad y a sus colegiaturas accesibles.”

Sergio Garcia del Bosque
Director Ejecutivo, Seale & Associates
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ANNE SULLIVAN

OBIJETIVO
Anne Sullivan

TIPO DE PROYECTO
Asesoria de Venta

INDUSTRIAS
Educacion

GEOGRAFIA
Ciudad de México,
México

SITUACION

Seale & Associates fue contratado como asesor financiero
exclusivo para los accionistas de Anne Sullivan en la venta de su
negocio a Discovery Americas, a través de su plataforma
educativa Merited, la cual invierte en escuelas a lo largo de la
Republica Mexicana.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Seale gestiond un proceso competitivo de subasta con
potenciales compradores estratégicos y financieros para Anne
Sullivan. El enfoque disciplinado de Seale permitid a nuestro
cliente mantener el impetu y apalancamiento de negociacion
durante el proceso, garantizando cerrar una transaccion con un
valor y términos favorables.

RESULTADO

El proceso resultd en una asociacidn que, anos mas tarde,
termind en la adquisicion de Anne Sullivan por parte de Discovery
Americas, una firma lider de capital privado en México que
invierte en los sectores de educacion, salud, servicios financieros y
transporte y logistica.
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“No dudaria ni por un instante
en volver a trabajar con ellos

g'ha sido adquirid

“Para nosotros la venta de la escuela era un tema complejo,
tanto en lo economico como en lo emocional. Gracias a la
seriedad y al profesionalismo del equipo Seale pudimos
contar con elapoyo requerido en la toma de decisiones frias
y sensatas. Esto, v la calidad en general del
acompanamiento a lo largo de toda la ruta, nos confirmo
que habiamaos tomado /a decision correcta.

Sin el apoyo ¥y la empatia que mostraron @ lo largo de todo el
camino, el resultado no hubiera sido el optimo. No dudaria
ni por un instante en volver a trabajar con ellos.”

Carlos Barron
Dueno, Anne Sullivan
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disenada especificamente para lideres de |la industria, firmmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
INncluyen:

Seale & Seale A

Seale & Associates
Seale & ASSOCiateS INDUSTRIA DE CONSTRUCCION 25
anos

deale & Assoc

AUTOMOTIVEANDUSTRY

Q12024 e .. e, . sk R ACTUALIZACION DE MULTIPLOS
VALUATION UPDATE AEROSPACE & DEFENSE

INDUSTRY

Q2 2024

VALUATION UPDATE years

2DO TRIMESTRE 2024

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mMas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )

11



https://www.sealeassociates.com/subscribe
https://marketing.sealeassociates.com/reports
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Seale & Associates

Mandatos Representativos en México
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I C N~ ] I vendié ot CUPRUM ZINC NACIONAL
INMAGUSA vendié Sus negocios de vendio o
sanitarios vendio adquirio
Grupo Galaz, S.A de C.V. V I T RO M E X® SI. THOMAS CREATIONS O » _ B El negocio del reciclaje
y fﬂ/@/@m CUPRUNM ha sido adquirida por del zinc
ha sido adquirido por a VITROMEX' a de
/S a a
E—] n INIVIIVY i~ O HMG
|IOCHPE-MAXION MQH?WK Villeroy & Boch @ G I S ~~— - LAMOSA. Recylex Group
- - . United . // CORPORACION @6
TAMBICO TAMBICO Technologies CCMEX
ha vendido
. . ha vendido ha vendido su negocio de _f COSMOCEL’
ha adquirido ha \:;Fldo Kidde de Mexico, S.A. de C.V bombeo de concreto f] NORTHAM
= a’ N iod luci d S L : . . o
Sfjé_r @ w }@‘ Holday nn se(;%cr)i?jlgd goi?ri?r?cneensdi oes a a ha sido adquirida por ha sido adquirida por
Altamira -
: : a una filial de
agencias automotrices de a p O .
Y o — f'bz‘ BEMX PUMPINGTEAM @ »g, ROVENSA WA IMCD
I ra Inn — WELL BALANCED AGRICULTURE —
. . @ :
(4
o o intelectivae {4 - FOQUE CRUPO
N’ ﬁ )) ,J Caffen IO " ’il GRUPO FOMENTO QUERETANO w"_-m

WE DELIVER HEALTH

ha sido adquirida por

y—=) 7/ 4

adquirio

&

KFC Costa Rica
a

QSR

INTERMATIOMAL

ARCACONTINENTAL

Multiples adquisiciones

G —

DEEP RIVE

sssssss —

se asocio con

OXXO

una subsidiaria de

FEMSA

ha sido adquirida por

FEMSA

Fusiono su division de
bebidas con

Fusiond su division de
bebidas con

EEMSA
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JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Socio Director | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones
IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ GOUDET
Socio Director | San Luis Potosi, México

+52 (444) 576-9060

14+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

Universidad de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

SER TRIMESTRE 2024

BRETT M. CARMEL
Socio Director Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Socio Director | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4bibits

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Ciudad de

Washington D.C.

Monterrey San Luis Potosi

MeéXxIco
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Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria.
© Seale & Associates
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo, que
operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando ideas innovadoras
y soluciones de confianza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

| Fusiones y adquisiciones - Due Diligence / Acompafamiento
5 O B Desinversiones Peritaje de expertos

Joint Ventures / Alianzas  Asesoria en finanzas corporativas

20

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias de las ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
empresas mas conocidas del mundo... privadas.

LOCKHEED MARTINZF 5 OStundex @KBR | ) Celanese ﬂfﬁimi‘ﬂ/ /N7 /\) CORPORACION @6 " Fulflex

TAMPICO

(€ rowseve  Honeywell  Hertz » currUM .=  @VME «ANUS. A

ARCACONTINENTAL GROUP, INLC.

FEMSA ©nmor & 11 Wco Mo @ s 1 <z, [] ®Clarkevalve
1

4

—
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Creative Solutions. Trusted Advice. %
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