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Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos
para la industria minera durante el segundo trimestre de 2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer
soluciones enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor
y alcanzar las metas estratégicas de nuestros clientes en un rango
de transacciones que Incluyen Fusiones, Adquisiciones,
Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégica y finanzas corporativas.

A lo largo de mas de 23 anos hemos servido con éxito a clientes
alrededor del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de
Inversion a nuestros clientes de la industria minera que buscan
crecer por medio de adquisiciones u optimizando su portafolio a
través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a Importantes
companias multinacionales, firmas de capital privado y empresas
familiares en una amplia gama de industrias.
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James A. Seale | Presidente
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EXPERIENCIA RELEVANTE DE SEALE & ASSOCIATES EN EL SECTOR

Harrison Gypsum, LLC

OBJETIVO: Harrison Gypsum, LLC
TIPO DE TRANSACCION: Asesoria de Venta

INDUSTRIAS: Manejo de la Cadena de Suministro y Distribucion; Mineria
de Productos No-Metalicos y Minerales

GEOGRAFIA: Florida, Oklahoma y Texas, USA

SITUACION

Seale & Associates fue contratado por la familia Harrison como asesor en
la recapitalizacidon de Harrison Gypsum como parte de un plan de
sucesion y una estrategia de diversificacion de inversidon, asi como para
invertir en reservas adicionales de yeso, equipo, Yy adquisiciones
complementarias. El propietario mayoritario deseaba continuar en la
empresa, pero también queria un evento de liquidez parcial. Harrison
Cypsum es una empresa lider en la mineria y procesado de yeso.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Los profesionistas de Seale condujeron un proceso de subasta
competitiva, manejando a multiples inversionistas estratégicos y de
capital privado con experiencia en la industria minera para identificar un
socio con capital y que compartiera la vision del propietario y la direccion.

RESULTADO

El proceso resultd en una recapitalizacion mayoritaria por H.l.G. Capital, un
fondo de inversion de capital privado basado en Miami, Florida, con mas
de US$10,000 millones de capital bajo su administracién. Russ Harrison,
fundador/propietario y Director General, permanecié como accionista
Importante y continud dirigiendo la compania.
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“Yo tenia requerimientos muy especificos
para considerar una transaccion de
recapitalizacion apalancada en manos de
un fondo de capital privado y estaba
buscando a un asesor confiable para
asegurar que mis exigencias fueran
cumplidas y que yo estuviera protegido.
Seale cumplio cada una de sus promesas, y
trabajaron pacientemente conmigo a lo
largo del proceso hasta que obtuve la
transaccion que queria y merecia.

La experiencia y credibilidad de Seale fue
de suma importancia durante el proceso de
negociacion con el fondo de capital privado,
y supieron como manejar y resolver cada
reto.”

Russ Harrison, Fundador/Propietario y
Director General, Harrison Gypsum, LLC
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Empresas Comparables Globales de la Industria Minera

Promedio Anual Segundo Trimestre
VE/EBITDA Jun. 30, 2023

Empresa
P US$M EBITDA \V/} VE/
US$M 2021 ployyi
EBITDA Ventas

Valor
Cap. Mdo.

US$M

Ventas Margen

Compania Pais

Anglo American plc american  GBR $34,420 $48,450 $32,681 37.3% 5.4X 3.3x 3.3X 1.3x
Antofagasta plc \‘\ANTOFAGASTA e GBR $18,304 $22,420 $6,224 471% 8.1x 4 9x 7.6X 3.6X
Barrick Gold Corporation BARRICK CAN $29.708 $38908 $10,777 54.4% 6.3X 6.3X 6.5X 3.5%
BHP Group Limited BHP AUS $151,647 $162,368 $54,184 57.6% 7.1x 4.3x 49X 2.7
China Shenhua Energy Company Limited ﬂ, mEmE  CHN $80,245 $72,212 $50,613 35.9% 4 .4X 4 5x 3.9x 1.4x
Fortescue Metals Group Limited %me‘e AUS $45,408 $47 444 $17,100 60.4% 41X 3.3X 4 8% 2.8x
Freeport-McMoRan Inc. corrmmaconn T USA $57,331 $69,705 $21,887 40.9% 111X 5.9x 8.5x 3.2X
Fresnillo plc ﬁm MEX $5,714 $6,285 $2,517 30.8% 7.5x 7.0x 7.9% 2.4X
Glencore plc GLENCORE CHE $69,921 $94,387 $228,964 12.2% 12.8x 5.6x 2.6X 0.3X
Grupo México, S A.B. de C\V. ’_‘?GVUPOMéXiCO MEX $37,415 $42,459 $14,219 49.9% 6.1X 47X 5.8% 2.9x
Industrias Penoles, S A.B. de C\V. ? MEX $5,573 $8,697 $32,681 19.0% 5.0x 47X 6.7X 1.4x

Referencias: Capital IQ

PENOLES
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Empresas Comparables Globales de la Industria Minera (Continuacion)

Segundo Trimestre

Promedio Anual

Valor
w , Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania Pais Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Kinross Gold Corporation CAN $5,859 $8,232 $3,954 36.3% YA 5.4X 6.6X 2.2X
Newcrest Mining Limited @m‘g‘{.ﬁﬁfﬂ AUS $15,680 $17,149 $4,508 43.6% 72X 7% 8.0 3.8x
Newmont Corporation Newmont. (sp $33,954 $36,484% $11,196 30.2% 7.7x 10.3x 9.0x 3.2x
Nucor Corporation NUEOR (jsa $41196 $44,318 $37,458 23.6% 7.8x 3.3x 43X 11x
Rio Tinto Group GBR $107,499 $113,261 $52,446 35.7% 5.2x 3.7X 46X 1.9x
@
Saudi Arabian Mining Company (Ma'aden) aoo SAU $41,536 $51,047 $9,198 32.7% 17.5x 12.9% 11.4x 4 9%
Sociedad Minera Cerro Verde S.AA. Cerﬁrde PER $10,064 $9,.203 $4,066 41.8% 5.7x 5.0x 5.3x 2.3X
??
Southern Copper Corporation soutHerncoPPER  USA $55,462 $60,170 $10,072 51.8% 11.4x 7.7X 11.5x 6.0x
Teck Resources Limited Teck CAN $21,898 $28,764 $11.104 39.7% 8.9x 4 3% 5.0x 2.3X
Vale S.A. VVALE BRA $59,136 $72,420 $42,578 40.8% 4.0 2.8x 3.6X 1.6x
Zijin Mining Group Company Limited o ZiJin CHN $40,695 $60,567 $40,835 14.2% 15.1x 9.8x 10.4x 1.5x
Media 8.1x 5.8x 6.5x 2.6X
Mediana 7.3X 5.0x 5.3x 2.3X

Referencias: Capital IQ
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.. . % Tamano VE/ VE/
Objetivo Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas
A PAN AMERICAN
Jul-23 MARA ARG Posee y opera un proyecto de cobre y oro GLENCORE ') v ee o 56.3% $475.0 - -
Jul-23 Agua de la Falda, SA. CHL  Poseey opera una empresa de exploraciéon de cobre y oro RioTinto ') PAN AMERICAN 57.8% $45.6 - -
Jul-23 Metales de Transicion BRA  Prod iquel, cob bal les del del plati MANARA V 13.0% $3,400.0
ul- Energética roduce niquel, cobre, cobalto y metales del grupo del platino MINERALS VALE 0% : : - -
ul- PLATINUM xtrae y produce metales del grupo del platino impLaTs 2 NOR TnAam 8% . 3% Ix
Jul-23 Q) FUATINGM ZAF  E d les del del plati p NORTHAM 41.8% $737.] 136 21
Jul-23 m&‘l"% RAMADAS MINERALS PVT LTD IND Produce barita, bentonita, slaet, granito, feldespato, cuarzo y otros minerales ‘ VISHNU - 100.0% $3.2 - 12.2X
Jul-23 PO;‘ﬁE . USA Posee yacimientos de cobre, niquel, cobalto y metales del grupo del platino GLENCORE - 17.8% $74.1 NM -
Jun-23 Minas Secundarias BFA Posee y opera participaciones de minas secundarias en Boungou y Wahgnion Lilium Mining @EINE‘EGAVOUR 90.0% $300.0 - -
o0 Ofrece servicios especializados de perforacion para las industrias de exploracion, E
Jun-23 ssPH 1 AUS o , Perenti . 100.0% $2739 42x 0.9x
®S/LTAMITED mineria y energia
s Produce concentrado de cobre . APPIAN
i ATLANTIC
Jun-23 ﬁg;ﬁgr\{é%% A A BRA Produce concentrado de niquel / ACG CAPITAL 100.0% $1,000.0 3.8x 1.8x
May-23 Proyecto Cangrejos ECU Posee y opera un proyecto de oro en la provincia del Oro \// WHEATON" fu’MI% 100.0% $300.0 - -
PRECIOUS METALS Gl
May-23 (@%é%&gg AUS  Exploray se dedica a la extraccion de minerales SILVERCORP wmerats inc. - 100.0% $37.5 NM NM
Proyecto de Plata La . I\
May-23 Y Sreciosa MEX  Posee y opera una propiedad minera en fase de desarrollo I{,l\T RIDENT S 100.0% $8.0 - -
|
ah o A
May-23 resources AUT Procesa y comercializa minerales - 100.0% $64.6 2.6X 0.1x
May-23 €2 Livent USA  Fabricay vende compuestos de litio de alto rendimiento b Allkem - 100.0% $10,006.0 8.3x 5.3x
May-23 CHESSER AUS Posee y opera como empresa de exploracion - 100.0% $60.4 NM NM
Proyecto de Oro
May-23 . CAN Posee y opera un proyecto de oro 50.0% $440.] - -
Windfall My Fisios
Referencias: Capital IQ, Merger Market, TTR 6 Promedio 6.5x 3.7%
NM: No Medible Mediana 42X 1.9x
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Contacto

Oficinas Centrales

901 N. Glebe Road
Piso 5

Arlington, Virginia
+1 (703) 294 6770

Oficinas Ciudad de México

Av. Javier Barros Sierra 495
Piso 3

Park Plaza Il

Ciudad de México

Oficinas Monterrey

Av. Lazaro Cardenas 2225
Piso 3
San Pedro Garza Garcia, N.L

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias
en M&A y/o multiplos de alguna transaccion en especifico o industria

© Seale & Associates

Washington, D.C. | Miami | Cincinnati | Ciudad de México | Monterrey
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 20 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo,
gue operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando
Ideas iInnovadoras y soluciones.de conflanza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

$50 B | Fusiones y adquisiciones  Due Diligence / Acompafiamiento
Desinversiones

Peritaje de expertos

25

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas

EXPERIENCIA A NIVEL MUNDIAL e : b _
Recapitalizaciones Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
de las empresas mas conocidas del mundo... privadas.

LOCKHEED MARTIN?P 5 0Stu ndex @IKBR ‘ ) Ce I anese ﬂﬁﬂmm/ m- L/\ ) FORPORACION @6 %EE @ " Fu Iflex

TAMPICO

©VME +1ANUS. A

GROUPF, INLC.

< oW
52 FLOWSERVE  Honeywell Hertz » cuPrUM

ARCACONTINENTAL

MOVIHE THE CIRCULAR ECONGMT FORWARD

——

FEMSA lefﬂ;'; & ITT Tyco /AE MEX @ Wood Cr%fsl:\a,= 1 m (2 ClarkeValve




Seale & Associates

Creative Solutions. Trusted Advice. /



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10

