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INDUSTRIA DE CUIDADO PERSONAL

Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la

Industria de cuidado personal durante el tercer trimestre de 2024.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

filnanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u

optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.

SER TRIMESTRE 2024

James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Socio Director Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Socio Director

rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Socio Director
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez Goudet | Socio Director
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor | Vicepresidente
amontemayor@sealeassociates.com

Armando Rios | Vicepresidente
arios@sealeassociates.com
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Panorama en la Industria de Cuidado Personal y Tendencias de M&A

Resumen de la industria de Belleza y Cuidado Personal

El mercado Global de Belleza y Cuidado personal se estima en US$646.2 mil
millones en 2024, con un CAC esperado del 3.3% de 2024 a 2028. E|
segmento mas grande dentro de este mercado es el Cuidado Personal,
estimado en US$282.8 mil millones en 2024

Las recientes operaciones en el sector de |la belleza y el previsible
resurgimiento de las fusiones y adquisiciones estan llevando a los fondos de
capital privado a plantearse |la salida de empresas maduras en cartera, ya
gue los multiplos se han restablecido y las valuaciones siguen mejorando

Los compradores estratégicos han sido los mas activos en la adquisicion de
activos de belleza, mientras gue las firmas de capital privado estan
ejecutando en gran medida adquisiciones adicionales para sus companias
de portafolio existentes

En los EUA, las altas tasas de interés han hecho que los compradores sean
mas exigentes, con un mayor énfasis en la rentabilidad para que las marcas
de Belleza y Cuidado Personal atraigan multiplos superiores

Una sdélida cartera de activos con buenos resultados en EUA. estda impulsando
una perspectiva positiva para la segunda mitad de 2024, con compradores
estratégicos y de capital privado que favorecen las marcas omnicanal, los
productos de alta calidad y aquellos centrados en las tendencias de
fidelizacion y crecimiento del volumen

La categoria de mayor crecimiento en el canal estadounidense es el
magquillaje. Muchas marcas independientes que han alcanzado escala estan
evaluando sus opciones para posibles fusiones y adquisiciones. Los
compradores estratégicos seguiran dando prioridad a marcas y fabricantes
que ofrezcan escala, productos complementarios y apoyen el crecimiento de
los Ingresos

Fuente: Statista, Pitchbook, Capital IQ, Otros reportes de industria

Tamano y Volumen de M&A en la Industria de Cuidado Personal
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de la Industria de Higiene Personal

Tercer Trimestre

Promedio Anual

Valor
.. ; Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2024
Compania Pais Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2022 2023
EBITDA Ventas
Colgate-Palmolive Company cp USA $84.822 $92,522 $20,106 24.9% 16.3% 16.7x 18.5x 46X
Edgewell Personal Care Company %Qﬁdgew_e”_v USA $1,792 $2,908 $2,254 15.4% 9.3x 10.0x 8.4X 1.3x
Essity AB (publ) ées essity  swe $21,824 $25,288 $14,234 18.2% 12.5x 11.8x 9.7x 1.8%
Kimberly-Clark Corporation & Kimberly-Clark USA $47 921 $54. 893 $20,100 22.7% 13.4x 12.9% 12.1x 2.7x
Lion Corporation LION IPN $3.116 $2.934 $2,847 12.8% 7.6x 9.1x 81x 1.0x
Pigeon Corporation pigeon JPN $1,404 $1,180 $681 15.4% 13.0x 11.2x 11.2x 1.7x
Reckitt Benckiser Group plc reckitt GCBR $42 486 $53,397 $19.204 25.4% 16.0x 13.9% 11.0x 2.8X
The Procter & Gamble Company @ USA $406,969 $432,282 $83,905 28.8% 1/ .5x 17 5% 1/ 9x . it
Unicharm Corporation @ JPN $21,214 $19,513 $6,815 19.9% 16.2x 17.9% 14.4% 2.9x
unicharm
Unilever PLC é‘igé;%?‘ GBR $161,157 $192,928 $67,246 20.9% 12.5% 12.4X 13.7X 2.9x
Onilenor
Excluido de mediay mediana Media 13.0x 12.2X 111X 2.1x
Mediana 13.2X 12.6X 11.6x 2.8%

Fuente: Capital IQ

La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado baja, media, alta
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de Belleza y Cuidado de la Piel (1/2)

Promedio Anual Tercer Trimestre

Valor

. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2024
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2022 2023
EBITDA Ventas

Amorepacific Corporation AMOREPACIFIC KOR $6,878 $6,688 $2,760 9.9% 13.0x 16.2x 24.6X 2.4X
Beiersdorf Aktiengesellschaft Beiersdorf DEU $33,797 $30,609 $10,803 14.9% 15.3% 16.5x 19.0x 2.8x
Cosmay, Inc. COSMAXS KOR $1,259 $1,623 $1,500 10.6% 7.1x 11.1x 10.2x 1.1x
Coty Inc. COTY USA $8,149 $12,397 $6,148 18.0% 11.9x 14.2x 11.2x 2.0x
e.l.f. Beauty, Inc. e|F USA $6,148 $6,343 $1,218 14.9% 30.6x 51.0x 34.9% 5.2%
Kao Corporation KO JPN $23,048 $22,951 $11,145 14.1% 11.2x 13.3x 14.6x 2.1x
KOSE Corporation E}g JPN $3,698 $3,001 $2,235 9.3% 20.2x 18.8x% 14.5x 1.3%
L'Oréal S.A. L'OREAL FRA $239,882 $247,090 $47,657 231% 24.9x 25.0x 22.5x 5.2X

Fuente: Capital IQ

La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado baja, media, alta
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de Belleza y Cuidado de la Piel (2/2)

Tercer Trimestre

Promedio Anual

Valor
.. ; Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2024
Compania Pais Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2022 2023

EBITDA Ventas
Natura &Co Holding S.A. Natura &co BRA $3,573 $4,195 $5,140 8.7% 10.3x 11.1x 9.4%x 0.8x
Noevir Holdings Co., Ltd. y\i' JPN $1,233 $1,045 $445 19.3% 15.1x 13.2% 12.2X 2.3X
Nu Skin Enterprises, Inc. Qﬁﬁ NU SKIN. | USA $366 $682 $1,775 11.6% 6.2X 6.6X 3.3% 0.4x
Shiseido Company, Limited fH 1LVEIDO JPN $10,803 $12,508 $6,794 8.2% A7 00X 24.1X 22.4X 1.8
, : ESTEE

The Estée Lauder Companies Inc. LAUDER USA $35,761 $42,192 $15,451 20.3% 19.3x 20.5x 13.5x 2.7x
Ulta Beauty, Inc. (ULTA USA $18,333 $19,848 $11.321 20.0% 11.0x 10.9x 8.8x 1.8x
Excluido de mediay mediana Media 14.2X 14.6x 11.8x 2.0x
Mediana 14.0x 15.2X 14.0x 2.0x

Fuente: Capital IQ

La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado baja, media, alta
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Seale & Associates

Cuidado Personal - Transacciones Globales

Descripcion

Comprador

AV/=YeTe [=Ye [o]

%

Adquirido

Tamano
US$M

VE/

EBITDA

VE/
Ventas

The Skin Diary, proveedor de soluciones antienvejecimiento, adquirié CGSKin, spinout e k N
L . . - : L ST
Sep-24 CGSkin Limited GBR de la Universidad de Manchester especializado en productos antienvejecimiento para lag'? 100.0% - - -
ampliar su portafolio de productos y avanzar en la investigacion dermatolégica 3 The University of Manchester
Beauty Garage, marca de cuidado capilar, adquirié Gofab Genesis, empresa de b_-
Sep-24 GOFAB’ IND cosmeética capilar, para ampliar su portafolio de productos y fortalecer su posicion en el - 100.0% - - -
PROFESSIONAL , Beauty Garage’
segmento premium de salones PROFESSIONAL
Fiberlinks Textiles, proveedor de productos de merchandising general, adquirié Le
Sep-24 FTUITS & PaSSION CAN Groupe Fruits & Passion, marca conocida por sus fragancias Unicas y productos A Mudltiples Vendedores 100.0% - - -
corporales ecoldgicos FIBERLINKS
L Catterton, firma global de inversion enfocada en consumidores, adquirié una
Sep-24 STENDERS LVA participacion mayoritaria en SIA STENDERS, empresa de cuidado corporal y bano CATTERTON - >50.0% - - -
premium
£ Auréa Capital, firma de capital de crecimiento, adquirié The Body Shop International, \‘W —=n
1Y,
Sep-24 GBR pionero en productos de belleza ética, para revitalizar la marca y reforzar su liderazgo %% AURELIUS 100.0% - - -
THE BODY SHOP global en el sector de belleza ética Aurea Capital Partners
, Marico, empresa de bienes de consumo, adquirié Apcos Naturals, propietario de la
Apcos Naturals Private o , . ‘ ROOTS
Sep-24 Limited IND marca ayurvédica de belleza Just Herbs, para fortalecer su presencia en el segmento de pach L 40.0% $8.3 - 1.8X
imi
belleza marico
Adcock Ingram, fabricante farmacéutico, adquirié la marca Dermopal de The
Marca Dermopal de The . . o
Ago-24 Dermopal Grou ZAF Dermopal Group, desarrollador de productos dermatoldgicos y solares, para ampliar su The Dermoypal Group 100.0% $6.2 - 2.2X
P P portafolio de cuidado de la piel adcock ingram
Nykaa, plataforma de comercio electronico de belleza y moda, adquirié Dot & Key
Ago-24 DOT E:‘f KEY IND Wellness, marca de cuidado de la piel que ofrece productos como sueros, mascarillas, ”M’ - 39.0% $31.6 - 3.4X
tonicos y limpiadores FASHION
Emami, empresa especializada en productos de cuidado personal y salud, adquirio R
Ago-24 @ ) IND amt, =mp P P , personaty . \ 7, i 49.6% $21.2 : 2.0x
Helios Lifestyle, proveedor de productos de cuidado masculino emami
THE MAN COMPANY
Media 2.4x
Mediana 2.1x

Fuente: Capital IQ, Dealogic
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Convalec

OBJETIVO
Sensi-Care y Aloe Vesta

TIPO DE
TRANSACCION
Asesoria de Venta

INDUSTRIAS
Cuidado de la piel y
Culidado Personal

GEOGRAFIA
Reading, GBR

SITUACION

Seale & Associates actudé como asesor financiero para
ConvaTec Group (LON:CTEC) para la venta de Sensi-Care y
Aloe Vesta a Medline Industries. ConvaTec Group
(LON:CTEC) es una empresa mundial de productos
médicos con sede en el Reino Unido.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Los profesionistas de Seale condujeron un proceso de
subasta competitiva, manejando a multiples
inversionistas estratégicos y financieros. El enfoque
disciplinado de Seale permitid al cliente mantener el
Impetu en el proceso de negociacion para asegurar un
cierre en términos favorables.

RESULTADO

El proceso resultd en la adquisicion exitosa de Sensi-Care
y Aloe Vesta por parte de Medline Industries, una empresa
Estadounidense de atencidn médica con con mas de
USD$14MM en ventas anuales. La desinversion es parte de
la estrategia de ConvaTec para centrarse en sus negocios
y mercados principales.

INDUSTRIA DE CUIDADO PERSONAL
SER TRIMESTRE 2024

“Seale fue fundamental para
mantener el proceso en marcha
de manera rapida y ordenada”

convatec

— forever caring —

ha vendido
SENSI =CARE

v
ALOEYVESTA

a

e

MEDLINE

4

“Seale fue fundamental para mantener el proceso en
marcha de manera rapida y ordenada. Su sentido comun y
su capacidad para encontrar soluciones simples y comunes,
preservando al mismo tiempo nuestros intereses, fueron
invaluables para que este proyecto concluyera con éxito.”

George Landau
Vicepresidente de Desarrollo Corporativo de ConvaTec
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disenada especificamente para lideres de |la industria, firmmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
INncluyen:

Seale & Seale A

Seale & Associates
Seale 6) ASSOCiateS INDUSTRIA DE CONSTRUCCION 25
anos

deale & Assoc

AUTOMOTIVEANDUSTRY

Q12024 e .. ... gumem Ak R ACTUALIZACION DE MULTIPLOS
VALWUATION UPDATE AEROSPACE & DEFENSE

INDUSTRY

Q2 2024

VALUATION UPDATE years

2DO TRIMESTRE 2024

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mMas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )
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https://www.sealeassociates.com/subscribe
https://marketing.sealeassociates.com/reports
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Seale & Associates

Mandatos Representativos en México
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JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Socio Director | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones
IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ GOUDET
Socio Director | San Luis Potosi, México

+52 (444) 576-9060

14+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

‘ Universidad de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

SER TRIMESTRE 2024

BRETT M. CARMEL
Socio Director Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Socio Director | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4bibits

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Ciudad de

Washington D.C.

Monterrey San Luis Potosi

MéXxIco
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Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria.
© Seale & Associates
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo, que
operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando ideas innovadoras
y soluciones de confianza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

| Fusiones y adquisiciones - Due Diligence / Acompafamiento
5 O B Desinversiones Peritaje de expertos

Joint Ventures / Alianzas  Asesoria en finanzas corporativas

20

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias de las ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
empresas mas conocidas del mundo... privadas.

LockwEED marTIN 5 oS|III'IIZ|E)( ii(BR ) Celanese ﬂfﬁiﬁﬂ‘n/ /N7 4 /\) SRR @6 RFE " FUIflex
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Seale & Associates

Creative Solutions. Trusted Advice. %
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