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Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la

Industria de laboratorios clinicos durante el tercer trimestre de 2024.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

filnanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u

optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.
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Seale & Associates FABORATORIOS CLINICOS
Panorama en la Industria de Laboratorios Clinicos y Tendencias de M&A

Principales tendencias de M&A en el sector Tamano de Mercado en la Industria de Laboratorios Clinicos

« Lasempresas estan buscando cada vez mas oportunidades de M&A para
integrar inteligencia artificial (IA) y capacidades digitales. Estas tecnologias
se buscan para mejorar la precision diagnodstica y la eficiencia operativa,
posicionando a las empresas para un crecimiento mas fuerte y mejores
resultados para los pacientes en 2024

« Hay un interés significativo de firmas de capital privado en adquirir servicios
de laboratorios clinicos. Estas inversiones estan motivadas por los flujos de
efectivo estables y el potencial de crecimiento de estos servicios,
particularmente ante el aumento de la demanda de pruebas diagndsticasy
medicina personalizada

. : , : 2024E 2025P 2026P 2027P 2028P 2029P
« Elsegmento de laboratorios independientes esta experimentando una gran
consolidacion a medida que los actores se enfocan en alianzas estratégicas
y colaboraciones, |o que impulsara el crecimiento del mercado Tendencias del Mercado de Laboratorios Clinicos

 Las grandes organizaciones, incluidas aguellas con servicios de laboratorios
clinicos, estan desinvirtiendo activamente activos no estratégicos. Esta
estrategia esta destinada a reducir los gastos de investigacion y desarrollo
y generar efectivo para financiar nuevas inversiones que se alineen mas
estrechamente con sus competencias principales

Adopcidon de secuenciacion de proxima generacion (NGS), patologia digital e
inteligencia artificial (IA) estd mejorando la precision diagndstica y la eficiencia

Aumento de la automatizacion para mejorar la eficiencia, reducir los tiempos de
respuesta y minimizar errores

« A medida que los laboratorios clinicos enfrentan una mayor presion para
optimizar margenes y adaptarse a las regulaciones cambiantes, |la
integracion de sistemas de informacion de laboratorio (LIS) con sistemas
de facturacion esta surgiendo como una solucion clave. Estas plataformas
agilizan los flujos de trabajo, reducen errores y mejoran la precision en la
facturacion, permitiendo a los l[aboratorios mejorar su desempeno financiero
mientras escalan eficientemente

Enfasis en soluciones diagnésticas asequibles a través de redes centralizadas y
tecnologias avanzadas

Colaboracion mejorada entre instituciones de salud publica y laboratorios
privados para mejorar el acceso a servicios diagnodsticos avanzados

Crecimiento en mercados emergentes con inversiones en infraestructura de
salud y mayor accesibilidad a servicios diagndsticos

SIICYCIC)

Fuente: Mordor Intelligence, Fortune Business Insights, PwC, DC Advisory, Ropes & Gray
Capital 1Q
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Empresas Publicas Comparables Globales de Laboratorios Clinicos

Valor Promedio Anual Tercer Trimestre
Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2024

Empresa
\V4 2 \V4 2
US$M US$M EBITDA 2022 2023 / /
EBITDA Ventas

Cap. Mdo.
US$M

r

Compania Pais

/ XX\ BRA $334 $492 $218 10.0% 189.5x 35.4X 22 5X 2.3X

alliar médicos a frente
sistema de diagndsticos de satide

Allianca Saude e Participacdes S.A.

Capitol Health Limited CAPITOLHEALTH  AyUS $270 $353 $163 20.9% 11.2x 10.4x 10.4x 2.2
Dian Diagnostics Group Co.,Ltd. A0\ IBZISER CHN $1,190 $1,817 $1,764 10.2% 7.0x 6.2 10.1x 1.0x
Fleury S.A. ﬂeuryé@%’efé”a BRA $1,546 $2,138 $1,387 25.8% 7.3x 8.5x 6.0x 1.5x
Healius Limited thealius AUS $868 $1,935 $1,211 19.1% 5.4x 7.5x 8.4x 1.6x
H.U. Group Holdings, Inc. HEJ Hu.GrROUP JPN $1,052 $1,325 $1,678 6.7% 3.1x 4.8x 11.8x 0.8x
Integral Diagnostics Limited (Integral AUS $482 $700 $326 18.9% 13.5x 12.6x 11.4x 2.2x
Krsnaa Diagnostics Limited ﬁﬁ%ﬂ@@ IND $325 $337 $81 22.8% 12.1x 13.6x 18.2x 4%
Med Life S.A. @ MedLife ROM $728 $1,072 $575 13.3% 12.1x 13.9x 14.0x 1.9x
Excluido de media y mediana Media 9.8x 10.4X 11.0x 1.8x
Mediana 11.2x 10.4x 11.4x 1.9x

Fuente: Capital IQ 5 La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado baja

©



LABORATORIOS CLINICOS
SER TRIMESTRE 2024

Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de Laboratorios Clinicos

Promedio Anual

Tercer Trimestre

Valor
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2024
Compania Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2022 2023

EBITDA Ventas
Eurofins Scientific SE .:‘"- eurofins LUX $12,016 $15,270 $7,499 21.7% 9.7X 9.8 9.4X 2.0X
Labcorp Holdings Inc. . Iabcorp USA $18,764 $24,569 $12,713 15.2% '7.0X 9.3X 12.7X 1.9%
T
Medicover AB (publ) T SWE $2,819 $4,019 $2,228 12.9% 12.8x 13.9% 14.0x 1.8x
MEDICOVER

Quest Diagnostics Incorporated @) Quest USA $17,282 $22,217 $9,539 22.7% 6.6x 9.0x 10.2x 2.3x
RadNet, Inc. @RudNet USA $5,132 $6,320 $1,773 20.9% 8.1x 10.6x 17.0x 3.6X
Sonic Healthcare Limited D oAl Theare AUS $9,066 $11,859 $6,217 17.4% 7.0x 9.0x 11.0x 1.9x
Excluido de media y mediana Media 7.7% 9.5x 11.5x 2.0x
Mediana 7.5x 9.5x 11.8x 2.0x

Fuente: Capital IQ

La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado media y alta
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Laboratorios Clinicos - Transacciones Globales

% Tamarno VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Objetivo i Descripcion Comprador Vendedor

Amulet Capital Partners, firma de capital privado, adquirié a Genetics & IVF Institute, ‘
Sep-24 "GENIIE:SIEZ%IVF USA  proveedor de almacenamiento de tejidos reproductivos y servicios de tecnologia AAMUIEE{;HJE%?}»PITAL - 100.0% - - :
reproductiva relacionada
RORZE Lifescience, empresa especializada en soluciones de automatizacidn en ciencias
Sep-24 ’,*“ Eiﬂgﬁﬁﬁ JPN de la vida adquirié a Genostaff, proveedor de servicios de analisis de patologia molecular RORZE - 100.0% - - -
(&) Lifescience

para mejorar sus capacidades en patologia molecular

Affidea Lietuva, proveedor de policlinicas y diagndstico avanzado por imagenes adquirid

Sep-24 SYNLAB Lietuva UAB LTU a SYNLAB Lietuva, red de laboratorios para expandir sus servicios de laboratorioy ‘Cl'r'ﬁde(] SYN LARB \/ 100.0% - - ;
ofrecer servicios ambulatorios integrados

Principle Health Systems, proveedor de servicios de laboratorio movil para centros de
Ago-24 Biostat Imaging LLC USA atencion a largo plazo adquirié a BioStat Imaging, proveedor de imagenes moviles para PRINCIPI—E - 100.0% - - -
HEALTH SYSTEMS
ofrecer una solucion integral de laboratorio e imagenes

a iIUS > Fortis Healthcare, proveedor de servicios de salud integrados anuncié la adquisicion de ° i o . ] ) ]
g IND st For'I'IS Multiples Vendedores 31.5%

A 0—24* . . .. . . ° . H 4 M
9 diagnostics una participacion en Agilus Diagnostics empresa de diagnosticos

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital IQ, Dealogic 7
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disenada especificamente para lideres de |la industria, firmmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
INncluyen:

Seale & Seale A

Seale & Associates
Seale 6) ASSOCiateS INDUSTRIA DE CONSTRUCCION 25
anos

deale & Assoc

AUTOMOTIVEANDUSTRY

Q12024 e .. ... gumem Ak R ACTUALIZACION DE MULTIPLOS
VALWUATION UPDATE AEROSPACE & DEFENSE

INDUSTRY

Q2 2024

VALUATION UPDATE years

2DO TRIMESTRE 2024

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mMas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )



https://www.sealeassociates.com/subscribe
https://marketing.sealeassociates.com/reports
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Mandatos Representativos en México
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LABORATORIOS CLINICOS

JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Socio Director | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones
IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ GOUDET
Socio Director | San Luis Potosi, México

+52 (444) 576-9060

14+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

‘ Universidad de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

SER TRIMESTRE 2024

BRETT M. CARMEL
Socio Director Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Socio Director | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4bibits

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Ciudad de

Washington D.C.

Monterrey San Luis Potosi

MéXxIco
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Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria.
© Seale & Associates
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo, que
operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando ideas innovadoras
y soluciones de confianza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

| Fusiones y adquisiciones - Due Diligence / Acompafamiento
5 O B Desinversiones Peritaje de expertos

Joint Ventures / Alianzas  Asesoria en finanzas corporativas

20

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias de las ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
empresas mas conocidas del mundo... privadas.
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Creative Solutions. Trusted Advice. %
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