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LOGISTICA Y TRANSPORTE

Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la

iIndustria de logistica y transporte durante el 4to trimestre de 2024.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

filnanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u

optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.
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James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Socio Director Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Socio Director

rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Socio Director
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Carlos Hernandez Goudet | Socio Director
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Seale & Associates TG TRIMESTRE 2024
Panorama en la Industria de Logistica y Transporte y Tendencias de M&A

Panorama en la Industria de Logl'stica y Transporte Tamano y Volumen de M&A en la Industria de Logistica y Transporte

« El mercado global de logistica y transporte (L&T) fue valuado en
US$5,960 mil millones en 2024 y se pronostica un CAC de 5.11% entre
2024 y 2030, para alcanzar un valor de US$8,040 mil millones

 El mercado de transporte aéreo representa el segmento con mayor
aceleracion prevista, con un CAC de 5.97% entre 2024 y 2030, debido a la
necesidad de mejorar la capacidad de distribucion de altima milla dado
el incremento en la actividad de comercio electréonico internacional

« La actividad de fusiones y adquisiciones (M&A) ha tomado lugar $68,331.0 $72,361.3 $158,909.7 $156,026.6 $43,626.0 $67,116.1
principalmente en mercados desarrollados, con Estados Unidos como pais
lider en cuando al volumen de transacciones. Estan transacciones buscan 2019 2020 2021 2022 2023 2024

desarrollar la interconexion entre los activos fisicos estratégicos y la

. e .. mTamaino (US$SM) Numero de transacciones
digitalizacion

* Lasempresas estan persiguiendo diversos objetivos, como fortalecer su Promedio VE/EBITDA y VE/Ventas en la Industria de Logistica y Transporte
presencia en regiones clave y especializarse en segmentos especificos,

a través de adquisiciones para aprovechar la experiencia y facilitar el
cumplimiento de regulaciones locales

9.4x 9.1x

« La globalizacidon y los avances tecnoldgicos han reforzado la necesidad 8.3x 8.2X 8.8X

de alianzas estratégicas. Particularmente, fondos de capital privado (PE)

estan realizando transacciones relacionadas a aumentar la eficiencia y

reducir los costos a través de integrar tecnologia en la operacion de las

empresas

. o . . _ 1.8x 1.7x 1.5X 1.5x 1.6x 1.6X

« Dentro de las tendencias tecnoldgicas en la industria de L&T incluyen

alianzas relacionadas a |la adopcion de vehiculos eléctricos (EV), a favor de

11.2x

la sustentabilidad, y vehiculos auténomos. Ademas, se ha buscado 2019 2020 9021 9022 9023 9024
implementar sistemas de conectividad y de monitoreo en tiempo real . .
para mejorar la cadena de suministro m Promedio VE/EBITDA Promedio VE/Ventas

Fuente: Mordor Intelligence, Tl Insights, Grand View Research, Capital 1Q, y otros reportes de
industria
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Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Aérea y Logistica

Valor Promedio Anual Cuarto Trimestre
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Dic. 31, 2024
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M ployy. 2023
EBITDA Ventas

Air Transport Services Group, Inc. = ATSG USA $1,436 $3,015 $1,962 25.3% 5.6X 4.5x 6.1x 1.5%
C.H. Robinson Worldwide, Inc. @ USA $12,213 $13,998 $17,725 4.4% 10.8x 11.2x 18.1x 0.8x
Cargojet Inc. C'Aﬂ@ CAN $1,189 $1.673 $696 22.0% 10.7x 8.7x 10.9% 24X
Deutsche Post AG gggj;chemt""“- DEU $40,567 $62,379 $86,171 11.8% 5.5x 5.9x o.1X 0.7x
DSV A/S mv DNK $49,790 $54,954 $23198 12.9% 12 1x 10 9x 18 ax A 4x
Expeditors International of Washington, Inc. Expedi%rs“ USA $15,505 $14,757 $10,601 11.8% 7.2X 8.8x 11.8x 1.4x

FedEx Corporation Fech t_ USA $67759 $100,004 $87.393 18.8% 5.4x 6.0x 6.1x 11x

orporation
Forward Air Corporation QFOFWM" USA $934 $2.996 $2.474 31.6% 4.7 3.4X 3.8x 1.2X
United Parcel Service, Inc. @ USA $107,610 $127,819 $91,070 15.6% 9.5x% 9.0x 9.0x 1.4
XPO, Inc. XPOLogsstics USA $15,266 $19,087 $8,072 18.6% 5.4x 7.4X 12.77x A ax
Excluido de media y mediana Media 6.2X 6.7X 8.3X 1.2X
Mediana 6.4X 8.0x 9.9x 1.4x
Fuente: Capital IQ 4
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Maritima (1/2)

Promedio Anual Cuarto Trimestre

Valor

Cap. Mdo.
Empresa

US$M

Compania

A.P. Mgller - Maersk A/S
Costamare Inc.
Dampskibsselskabet Norden A/S
Danaos Corporation

DFDS A/S

Golden Ocean Group Limited
Hapag-Lloyd Aktiengesellschaft
Kirby Corporation

Kuehne + Nagel International AG

Matson, Inc.

Fuente: Capital IQ

MAERSK

e
‘ COSTAMARE INC.
-

GOLDEN OCEAN

&€ Hapag-Lioyd

KUEHNE+NAGEL @
Malson.

DNK

MCO

DNK

GRC

DNK

BMU

DEU

USA

CHE

USA

$25,529

$1,539

$884

$1,548

$1,001

$1,787

$27,913

$6,073

$27,131

$4,478

US$M

$21,31

$3,230

$1,315

$1,746

$3,140

$3,075

$29,175

$7,168

$28,655

$4,865

Ventas Margen VE/EBITDA Dic. 31, 2024
$55,482 17.7% 1.9x 0.9x 2.2X 0.4X
$2,084 61.8% 6.2X 4.2X 2.5x 1.6X
$4,040 1.1% 3.0x 1.7x 2.9x 0.3x
$1,014 65.8% 3.9x 2.1X 2.6X 1.7X
$4.130 16.0% 8.1x 5.9x 4.8X 0.8x
$968 52.5% 4.4X 5.6x 6.0x 30x
$18,485 20.1% 3.6X 1.9x 7.8X 1.6x
$3,266 23.3% 14.0X 11.2X 9.4X 2.2X
$26,188 9.8% 7.1X 7.9X 11.2X 1.1X
$3,422 23.3% 2.4X 3.3X 6.1x 1.4x
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Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Maritima (2/2)

Promedio Anual

Seale & Associates

Cuarto Trimestre

Valor
Compafiia Cap. Mdo. Empresa Ventas Margen VE/EBITDA Dic. 31, 2024
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M plophi plopi
EBITDA Ventas
Mitsui O.S.K. Lines, Ltd. IPN $12,541 $20,417 $10,990 26.4% 2.9x 3.4x% 7.0% 1.9x
Nippon Yusen Kabushiki Kaisha = NY ¥ PN $14,777 $18,767 $16,378 22.0% 2.2X 2.3X 5.2X 11X
MISC Berhad rESe MY $7,587 $10,053 $2,961 38.0% 10.9x 8.8x 8.9x 3.4%
Orient Overseas (International) Limited m HKG $9.786 $4,374 $8 449 17.2% 1.8x 0.3x 3.0x 0.5x
Star Bulk Carriers Corp. rsvTAR BULK GRC $1,762 $2,785 $1,265 431% 3.8X 5.0x 5.1x 2.2X
Grupo TMM, S.AB. Grupo ﬁw MEX $40 $44 $76 17.6% 4.6x 3.4x 3.3x 0.6x
Wallenius Wilhelmsen ASA \ © Wﬁﬂ:ln::en NOR $3,479 $4,889 $5,308 31.6% 7.3X 4.0x 2.9x 0.9x
Excluido de media y mediana Media 4.6X 5.2X 4.4X 1.2X
Mediana 3.9x 3.4X 5.1x 1.4x
Fuente: Capital IQ 6
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Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Terrestre (1/2)

Promedio Anual

Seale & Associates

Cuarto Trimestre

. Cap. Mdo.
Compania

US$M

ArcBest Corporation

Grupo Traxion, S.A.B.de C.V.

Heartland Express, INnc.

J.B. Hunt Transport Services, Inc.

Knight-Swift Transportation Holdings Inc.

Landstar System, Inc.
Marten Transport, Ltd.
NTG Nordic Transport Group A/S

Old Dominion Freight Line, Inc.

Fuente: Capital IQ

ArcBest

TRAXION

KKNIGHT SuirT

LANDSTAR

N_MARTEN

NTG | &Y

USA

MEX

USA

USA

USA

USA

USA

DNK

USA

$2,184

$506

$881

$17,208

$8,587

$6,072

$1,271

$760

$37,661

Valor
Ventas Margen VE/EBITDA Dic. 31, 2024

Empresa US$M EBITDA \/J/ \/ 7

US$M ployy. 2023

EBITDA Ventas

$2,398 $4.,179 9.2% 4.2X 5.2x 0.2X 0.6x
$1,082 $1,399 17.5% o.1x 7.0x 4 5x 0.8x
$1,066 $1,048 22.9% ©6.0x 5.0x 4.4X 1.0x
$18,990 $12,087 13.1% 8.9x 9.7x 12.0x 1.6x
$11,795 $7,410 15.2% o.1x 7.4X 10.5x 1.6Xx
$5,665 $4.834 0.6% 9.5x 11.77x 17.6X 1.2X
$1,229 $964 16.9% 0.5x 0.6X "7.6X 1.3x
$918 $1,216 9.1% 11.0x 9.3x 8.3x 0.8x
$37 647 $5,815 34.5% 1/.0x 19 4x 18.9x ©6.5x
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Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Terrestre (2/2)

Cuarto Trimestre

Promedio Anual

Valor
.. : Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Dic. 31, 2024
Compania Pais Empresa

US$M US$M EBITDA \Y/ 7} VE/

US$M 2022 2023

EBITDA Ventas

Saia, Inc. SAL4_ usa $12,088 $12,383 $3,209 233% 10.6x 13.4x 16.6x 3.9x
Schneider National, Inc. SCHNEIDER USA $5,129 $5,162 $5,291 10.9% YA 5.0x 8.9x 1.0x
Seino Holdings Co., Ltd. SEE\IO JPN $2.541 $2,347 $4.438 6.9% 2.6X 5.0x 7. 7% 0.5x
TFI International Inc. TFI l" CAN $11,426 $14,350 $8,397 15.3% 9.1x 9.4x 111X 1.7X
Werner Enterprises, Inc. WE@P@EI@ USA $2,220 $2,937 $3,030 12.8% 5.6X 6.5x 7.5x 1.0x
Excluido de media y mediana Media 7.3X 7.8% 8.1x 1.1x
Mediana 6.3X 7.2X 8.6x 1.1x

Fuente: Capital IQ
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Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Ferroviaria

Valor Promedio Anual Cuarto Trimestre
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Dic. 31, 2024
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA \%/ 3/ VE/
US$M ployy. 2023
EBITDA Ventas
Aurizon Holdings Limited I P AURIZON  AUS $3,567 $6,774 $2,433 40.7% 7.1x 8.6x 6.8X 2.8X
Canadian National Railway Company | |\ l CAN $63,863 $78,310 $11,847 53.4% 14.1x 12.0x 12.4x% 6.6X
Canadian Pacific Kansas City Limited cp CAN $67,514 $83,074 $10,110 52.3% 23.7x 19.4x 15.7x 8.2x
CSX Corporation [csx]  usa $62,230 $79.713 $14,540 50.2% 12.2x 10.7x 10.9x 5 5x
Dagin Railway Co., Ltd. 1@ DE R CHN $16,960 $13,628 $10,335 22.2% 4.0X 49X 5.9x% 1.5X
GMéxico Transportes, S.A.B. de C.V. & GrupoMéxico  MEX $6,828 $8,872 $2,910 41.7% 8.1x 7.9% 7.3X 3.0x
Norfolk Southern Corporation = NS USA $53,098 $69,856 $12,123 51.8% 12.0x 10.7x 11.1x 5.8x
RUMO S.A. FruUmo sra $5,338 $7,820 $2,253 53.6% 13.1x 11.2x 6.5% 3.5x
Trinity Industries, Inc. S UsA $2,884 $8,713 $3,079 24.9% 17.2% 15.6x 1.4 2.8x
Union Pacific Corporation USA $138,251 $169,980 $24.250 51.2% 14.3x 13.1x 13.7x 7.0x
Excluido de media Media 10.7x 9.9x 9.0x 2. 7%
Mediana 12.6X 11.0x 11.0x 4.5X

Fuente: Capital IQ 9
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Empresas Publicas Comparables Globales de 3PL (1/2)

Promedio Anual Cuarto Trimestre

Valor
Empresa

Ventas
US$M

Cap. Mdo.
US$M

v d

Compania Pais

-

Agility Public Warehousing Company K.S.C.P. Agility ~=
Andlauer Healthcare Group Inc. /Andlauer
Being Holdings Co., Ltd. O Being Group
C.H. Robinson Worldwide, Inc. CH_%gﬂﬂ
DSV A/S »,—\V4
Expeditors International of Washington, Inc. Expedi%rs”
CKE Corporation Limited GPgME
Hansol Logistics Co., Ltd. : HanSOI
Hub Group, Inc. = | GFods
Kerry Logistics Network Limited KERIRI

LOGISTICS

Fuente: Capital IQ

KWT

CAN

JPN

USA

DNK

USA

SGP

KOR

USA

HKG

$2,045

$1,151

$91

$12,213

$49,790

$15,505

$43

$40

$2,734

$1,601

10

US$M

$9,269

$1,237

$107

$13,998

$54,954

$14,757

$68

$59

$3,073

$2,587

$4,758

$452

$192

$17,725

$23,198

$10,601

$87

$472

$3,946

$6,391

Margen VE/EBITDA Dic. 31, 2024
A 2022 2023 EB\I,$I{)A V:nEt/as
17.1% 20 5y 15.4x 11.4X 1.9%
21.9% 18.2X 12.4X 12.5% 2.7x
9.0% 7.5% 7.6X 6.2X 0.6x
4.4% 10.8x 11.2x 18.1x 0.8x
12.9% 12.1X 10.9x 18.4x 2.4X
11.8% 7.2X 8.8X 11.8x 1.4X
20.0% 5.8x 4.8X 3.9% 0.8x
5.2% Wi 18 2.4X 01X
10.1% 5.9x 4. 77X 7.77X 0.8x
9.4% 47X 3.8X 4.3X 0.4x
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Empresas Publicas Comparables Globales de 3PL (2/2)

Valor Promedio Anual Cuarto Trimestre
~ . . Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Dic. 31, 2024
Compania Pais Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ \Y/ 3
US$M 2022 2023
EBITDA Ventas
Kuehne + Nagel International AG KUEHNE+NAGEL (i) CHE $27 13T $28,655 $26,188 9.8% 7.1x 7.9% 11.2x 1.1x
Landstar System, Inc. * USA $6,072 $5,665 $4.834 6.6% 9.5x 11.7x 17.6X 1.2X
. . . . . I i CI
Mahindra Logistics Limited [‘g‘glgﬁcsra IND $320 $417 $699 3.8% 19.6X 141X 15.6X 0.6x
Nippon Express Holdings, Inc. = NIPPON  IPN $3,954% $7.895 $16,395 9.2% 46X 3. 7% 5.2x 0.5x
Radiant Logistics, Inc. RADIANT, P VIV $307 $353 $859 4.9% 5.9x 4.5x 8.4x 0.4x
SBS Holdings, Inc. S JPN $599 $1,230 $2,850 6.2% 7.3x 5.6X 6.9x 0.4x
SG Holdings Co. Ltd. Sd-l JPN $5,991 $6,574 $9,163 8.8% 8.5x 7.5% 8.1x 0.7x
/]
Sinotrans Limited S-{@MS CHN $4,786 $5,134 $15,723 4.5% 5.8x 0.8% '7.6X 0.3X
Transport Corporation of India Limited = TC/ o $1,030 $1.020 $515 12.0% 12.1x 11.3x 16.5x 2.0x
XPO, Inc. XPO USA $15,266 $19,087 $8,072 18.6% 5.4X 7.4X 12.7x 2.4X
Excluido de media y mediana Media 7.5% 7. 7X 8.1 0.9x
Mediana 7.2X 7.5% 8.4x 0.7x
Fuente: Capital IQ 11
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Carga Aérea - Transacciones Globales

% Tamano VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Objetivo 1 Descripcion Comprador Vendedor

Avflight Corporation, proveedor de servicios de operador de base fija (FBO), ha

Dic-24 Kemp Jet Services, LLC USA adquirido Kemp Jet Services, proveedor de servicios de abastecimiento de combustible, AVFL*GHT - 100.0% - - -
instalaciones de hangar y servicios para oficiales de vuelo

- Stonepeak Partners, empresa lider en inversiones alternativas, acordd adquirir de Air

Nov-24* ﬁNGSpG USA Transport Services Group, proveedor de servicios de arrendamiento de aeronaves y Stonepeak Multiples Vendedores 100.0% $3,148.8 - -
transporte aéreo
Vanderlande, proveedor de servicios de automatizacion de procesos logisticos, acordo

Oct-24* Siemens Logistics DEU  adquirir a Siemens Logistics, proveedor de servicios de automatizacion y digitalizacion VANDERLANDE SIEMENS 100.0% $325.7 - -
especializado en sistemas de manipulacidén de equipajes y carga de Siemens

Oct-24 JAMC?? USA Imperative, proveedor de servicios logisticos de mision critica y expedicion global, ha ~IMPERATIVE ) 100.0% ) ) )

¢ RoOuUP adquirido JAMCO, proveedor de servicios transfronterizos HOGISTICS GROUP

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital IQ y Reportes de Prensa 12
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Carga Maritima - Transacciones Globales

Dic-24*

Dic-24

Dic-24*

Dic-24*

Nov-24*

Nov-24*

Oct-24*

Oct-24*

Objetivo

BELSHIPS

PortConnect N.V.

MACGREGOR

Klaveness Ship
Management AS

W

Wilson, Sons

CAN

CAN

NOR

BEL

USA

SWE

NOR

BRA

Descripcion

Scan Global Logistics, proveedor de servicios de transporte, logistica de contratos y
soluciones de cumplimiento, acordd adquirir ITN Logistics Group, proveedor de servicios
de carga, almacenamiento y transporte transfronterizo

Atlas Canada, proveedor de servicios de mudanzas residenciales y corporativas de larga
distancia, ha adquirido Orbit Brokers, un proveedor de servicios de intermediacion
aduanera

EnTrust, un gestor global de activos alternativos, acordd adquirir Belships, un proveedor
de servicios de transporte maritimo

Webarge, proveedor de servicios de transporte de mercancias por vias navegables,
acordd adquirir PortConnect, proveedor de servicios de transporte por vias navegables
interiores y costeras

Kuehne+Nagel, proveedor de servicios de expedicidon de mercancias, logistica de
contratos y cumplimiento de comercio electrénico, acordd adquirir 51% de IMC Logistics,
proveedor de servicios de transporte maritimo

Triton, un fondo de capital privado, acordé adquirir MacGregor, un proveedor de
soluciones y servicios de ingenieria para la manipulacion de cargas maritimas y en alta
mar

OSM Maritime Group, proveedor de servicios maritimos y de gestion de buques y
tripulaciones, acordd adquirir Klaveness Ship Management, proveedor de servicios
técnicos y de gestion de tripulaciones de Torvald Klaveness

Mediterranean Shipping Company, proveedor de servicios de transporte maritimo y
terrestre, almacenamiento y carga aérea, acordd adquirir 56.5% de Wilson Sons,
proveedor de servicios de cadena de suministro y de logistica portuaria y maritima

Comprador

SCAN GLOBAL
LOGISTICS

Ay

Atlas.

Canada
Go rew p/a[‘es :

Em@rust Global

Vi

WEBARGE
KUEHNE+NAGEL @

Triton

A

OSM Thome

8

Vendedor

Multiples Vendedores

Multiples Vendedores

CARGOTEC

'K' Torvald
Bl Klaveness

OW Overseas
(Investments) Limited

%

Adquirido

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

51.0%

100.0%

100.0%

56.5%

LOGISTICA Y TRANSPORTE

47O TRIMESTRE 2024

Tamano

US$M

$1,027.6

$507.8

$763.2

VE/
EBITDA

0.9x

8.7x

2.4X

0.7x

3.7

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital IQ y Reportes de Prensa

13



Seale & Associates OOl CA Y TRANSPORTE
Carga Ferroviaria - Transacciones Globales

% Tamafio VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Objetivo I Descripcion Comprador Vendedor

Radiant, proveedor de soluciones tecnolégicas de transporte y logistica, ha adquirido los
Dic-24 Activos y Operaciones USA activos y operaciones de TCB, un proveedor de transporte intermodal, de mercancias RADIANT«) TCB 100.0% - - -
peligrosas y de carga con soluciones logisticas rentables

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital IQ y Reportes de Prensa 14



. LOGISTICA Y TRANSPORTE
Sedle(vﬁ"ASSOCI(:lteS 4TO TRIMESTRE 2024

Carga Terrestre - Transacciones Globales (1/2)

% Tamano \/J} \/J}

Objetivo 1 Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Dico4 ﬂ_z_‘,P,NWHEEL USA Fura, proveedor de soluciones y herramientas logisticas tecnoldgicas para agentes de FU EA ) 100.0% ) ) )
HOGISTICS. INC: carga, ha adquirido Pinwheel Logistics, proveedor de servicios integrales de transporte

X s J.D.A Ventures, proveedor de servicios de gruas y camiones de transporte pesado, ha -

( 7 )

Dic-24 M 1\/ gi\f" CAN adquirido Maxim Industries, proveedor de servicios de transporte y camiones para joﬂol’llo - 100.0% - - -
yacimientos de petroéleo

<

Priority Courier Experts, proveedor de servicios de entrega en el mismo dia B2B, ha

LY

Dic-24 | \ % ngmm USA adquirido NOW Courier, proveedor de servicios de entrega que incluye envios en el hﬂ%‘p‘eﬁy - 100.0% - - -
mismo dia, enrutados y especializados

/ Dupuy, proveedor de servicios logisticos y de almacenamiento especializado en la

Dic-24 ﬁ\vm CAN manipulacion de café, ha adquirido Eland Logistics, proveedor de soluciones para la - 100.0% - - -
o cadena de suministro especializado en el comercio de café verde y té e

» Mullen Group, proveedor de servicios de transporte, almacenaje y logistica especializada,

Dic-24 PNW CAN  ha adquirido Pacific Northwest Moving, proveedor de servicios de transporte, o= Mullen crowp - 100.0% - - -
cRowurE mudanzas, almacenaje, retirada de residuos y entregas

PITT OHIO, proveedor de servicios de transporte, almacenaje y logistica, acordd adquirir
Dic-24* %"""’” Transport, Ine. USA Sutton Transport, proveedor de servicios de transporte de mercancias LTL, carga m - 100.0% - - -

SUPPLY CHAIN = GROUND = LTL = TL

completa y transporte de materiales peligrosos

DP World, proveedor de operaciones de terminales portuarias, logistica y servicios de

Nov-24* hs%!f'clillé AUS cadena de suministro, acordé adquirir Silk, proveedor de servicios logisticos de puerto a RE}Q@RLD@ Multiples Vendedores 100.0% $367.8 5.9x 1.0x
puerta
Activos de Transporte de Source, proveedor de servicios de produccion, distribucion y logistica de ultima milla, ha
Nov-24 Arenas, PVT Energy Group y CAN adquirido los activos de transporte de arenas, PVT Energy Group y PVT Transport SOURCE M 100.0% - - -
PVT Transport Group Group, de PVT Group, proveedor de servicios de transporte de fluidos y vacio

, Mode Transportation, empresa de servicios de transporte multimodal por tierra, mary
Negocio de , . ] ) .. ] ,%\ ™
Nov-24 Intermediacion de Caraa USA aire, ha adquirido el negocio de intermediaciéon de carga de Jillamy, proveedor de M | DE
I I . . . . . . GLOBAL
J servicios de transporte de carga, almacenamiento, embalaje y logistica

A 100.0% - - -

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital IQ y Reportes de Prensa 15
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Carga Terrestre - Transacciones Globales (2/2)

% Tamarno VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Objetivo 1 Descripcion Comprador Vendedor

Speedx, proveedor de servicios rapidos y tecnoldgicos de entrega y envio de ultima milla,
Nov-24 @\Avﬂs USA ha adquirido AGS, proveedor de servicios transfronterizos de logistica de comercio Speed): - 100.0% - - -
e electroénico, transporte terrestre, almacenamiento y despacho de aduanas

Canada Cartage, un proveedor de servicios de transporte por contrato, carga general, a5,
Nov-24* C¢ E%EEL CAN  cumplimientoy distribucion, y entrega a domicilio, acordé adquirir CPX, un proveedor de Shnaba KingSett 100.0% - - -

transporte sensible a la temperatura

F, Schneider National, proveedor de servicios de transporte y logistica, acordd adquirir
Nov-24* 'CWHII USA Cowan Systems, proveedor de servicios de flotas ligeras, servicios intermodales, de SCHNEIDER - 100.0% $390.0 : -
corretaje y de almacenamiento

DEAL SunBelt Xpress, proveedor de logistica y entrega especializada de muebles, ha adquirido g‘@mﬁﬂﬂ
Nov-24 Ll AAL 2R USA . press - 100.0% - - -
TRANSPORT Ideal Transport, proveedor de servicios LTL y de transporte

Blair Logistics, proveedor de servicios de transporte en camiones de plataformay

Nov-24 USA Conestoga, ha adquirido Fluker Transportation, proveedor de servicios de transporte en rb BLAIR - 100.0% - - -
camiones de plataforma y de gran tonelaje
, , East Coast Towing, proveedor de servicios de remolque y recuperacion, ha adquirido
John E. Link Trucking, . . o EAST
Oct-24 USA John E. Link Trucking, proveedor de servicios de transporte pesadoy COAST - 100.0% - - -

INnc. ) .
sobredimensionado

L e g Radiant, proveedor de soluciones tecnolégicas de transporte y logistica, ha adquirido
Oct-24 SCu USA Focus, proveedor de servicios de transporte de mercancias para los sectores maritimo, RAD|ANT)~ - 100.0% - - -

Logistics, Inc.n
aeroespacial, de gestion de marcas y de ferias comerciales

" Load One, proveedor de transporte terrestre y aéreo urgente, carga completa y servicios
Oct-24 USA logisticos, ha adquirido Tri-State, proveedor de transporte terrestre urgente y servicios Lead @ﬂ% - 100.0% - - -
logisticos

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital IQ y Reportes de Prensa 16
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3PL - Transacciones Globales

% Tamano VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Objetivo 1 Descripcion Comprador Vendedor

Partners Warehouse, proveedor de servicios de transbordo ferroviario para la industria
Dic-24 PSS USA  de materiales de construccion, ha adquirido PSS Distribution Services, proveedor de :&m - 100.0% - - -

DISTRIBUTION SERVICES
.. . . . ., WAREHOUSE
servicios 3PL, almacenamiento, transporte y distribucion

<o Scarbrough, una empresa global de servicios de expedicion de mercancias, corretaje de )
Dic-24 pARﬁéﬁngRANY USA  aduanas, transporte nacional y 3PL, ha adquirido Parker & Co., un proveedor de servicios % SCARBROUGH - 100.0% - - -
de corretaje de aduanas, almacenamiento, expedicion de mercanciasy 3PL

ADL Final Mile, proveedor de servicios de entrega de ultima milla, sustitucion de flotas, ,
. HENRY INDUSTRIES, INC. . . . . .. . v/
Dic-24 . LOGISTICS EXCELLENGE USA almacenamiento y distribucidn, ha adquirido Henry Industries, un proveedor de 3PL, ,;ADI_ - 100.0% - - -
FNFINAL MILE
servicios de almacenamiento, distribucion y transporte de mercancias

| Hawk, proveedor de servicios de transporte de mercancias y de gestion de la cadena de
Dic-24 E Lﬂf‘kﬁ%ﬁﬂm AUS suministro, ha adquirido Farragher, proveedor de servicios 3PL y 4PL especializado en el NHAWK - 100.0% - - -
transporte de mercancias por carretera y en el almacenamiento frigorifico

TOTE Group, proveedor de servicios de transporte maritimo y logistica, acordd adquirir

Dic-24* AGUA GULF USA Aqua Gulf, un proveedor 3PL especializado en |la gestion de la cadena de suministro, E:IrOOWTE - 100.0% - - -
almacenamiento y transporte por carretera
Traxion, proveedor de servicios de transporte de automaoviles, transporte maritimo
Oct-24* ica BRA  internacional y transporte turistico, acordé adquirir Solistica, proveedor de servicios 3PL TRAXION FEMS\ 100.0% $208.0 - -
y de corretaje de carga de FEMSA

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital IQ y Reportes de Prensa 17



Seale & Associates

OBJETIVO

New Transport
Applications S.A de C.V.
("NTA")

TIPO DE PROYECTO
Asesoria de venta

INDUSTRIAS
Logistica y Transporte

GEOGRAFIA
CDMX, México

SITUACION

Seale & Associates actud como asesor financiero exclusivo
de New Transport Applications S.A de CV. (*“NTA") en la
adquisicion por Deutsche Post AG (“DHL"), un 'lider global
en logistica.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Seale llevo a cabo un proceso de subasta competitivo con
compradores potenciales estratégicos. ElI enfoque
disciplinado de Seale permitid que nuestro cliente
mantuviera el impetu y el apalancamiento de negociacion
durante el proceso, garantizando cerrar una transaccion
con un valor y términos favorables.

RESULTADO

El proceso resultd en la exitosa adquisicion de NTA por
DHL, un lider global en logistica, especializado en envios
Internacionales.
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47O TRIMESTRE 2024

“(Seale) Nos represento como
un asesor de confianza para
alcanzar nuestros objetivos”

\:::‘: p ' ) .— ol _
3 La) y e LI e
ha sido d{ Juiri
o

“Seale proporciono a nuestra empresa y a sus accionistas
una valiosa orientacion en una amplia gama de temas
Importantes durante esta transaccion y Nos represento
como un asesor de confianza para alcanzar huestros
objetivos.”

Rafael Figueroa
CEO de NTA
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disenada especificamente para lideres de |la industria, firmmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
INncluyen:

Seale & Seale A

Seale & Associates
Seale 6) ASSOCiateS INDUSTRIA DE CONSTRUCCION 25
anos

deale & Assoc

AUTOMOTIVEANDUSTRY

Q12024 e .. ... gumem Ak R ACTUALIZACION DE MULTIPLOS
VALWUATION UPDATE AEROSPACE & DEFENSE

INDUSTRY

Q2 2024

VALUATION UPDATE years

2DO TRIMESTRE 2024

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mMas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )
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https://www.sealeassociates.com/subscribe
https://marketing.sealeassociates.com/reports

LOGISTICA Y TRANSPORTE
47O TRIMESTRE 2024

Seale & Associates

Mandatos Representativos en México

RGIS.

RGIS.

AMERICAN

STANDARD

>

& FANOSA

N (;) JGI

I  \W—7 ] I vendié ot CUPRUMNM ZINC NACIONAL
INM AGUS A vendio Sus negocios de vendio o
sanitarios vendi6 adquirio
Grupo Galaz, S.A de C.V. VITROMEX" SLTHOMAS CREATIONS o,@ Cuzum o El negocio del reciclaje
y ! ﬂ Ao —UPRUN a sido adquirida por del zinc
ha sido adquirido por a VITROMEX’ f 4 a de
4 a a
TR MOHAWK i Vi > Lamosa.  ©OHMG
IOCHPE-MAXION Vil Boch RQRGIS ) - Recylex Group
o - . United . // CORPORACION @6
TAMEBICO TAMBICO Technologies CCMEX
ha vendido
v Ko do enen, 64, da Gy | | oomian e OO NorTHAM COSMOCEL
, S.A. : \?. IOR
(= P # Negocio de soluciones de | ' iri ' iri
Sfjé_r @ w }@‘ Holiday seg% > dlad contrg i:7 s a a ha sido adquirida por ha sido adquirida por
Altamira -
: : a una filial de
agencias automotrices de a p @ O .
o ROVENSA
I croro Free < PUMPINGTEAM O
fibra inn @ E M X 0 — WELL BALANCED AGRICULTURE — “ I M C D
[ ] [ ] .. h
[+ :
/w—/\ )) intelectivas (‘/., it ﬂ FOQUE L oo
r 4 adquirio ARCACONTINENTAL Caﬁenlo e GRUPO FOMERTO QUERETANe

WE DELIVER HEALTH

ha sido adquirida por

y—=) 7/ 4

&

KFC Costa Rica
a

QSR

INTERMATIOMAL

Multiples adquisiciones

G —

DEEP RIVE

sssssss —_—

se asocio con

O¥XO

una subsidiaria de

FEMSA

ha sido adquirida por

FEMSA

Fusioné su division de
bebidas con

Fusioné su division de
bebidas con

Ccetols
FEMSA
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JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Socio Director | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones
IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ GOUDET
Socio Director | San Luis Potosi, México

+52 (444) 576-9060

15+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

‘ Universidad de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

47O TRIMESTRE 2024

BRETT M. CARMEL
Socio Director Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Socio Director | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4bibits

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Ciudad de

Washington D.C.

Monterrey San Luis Potosi

MéXxIco
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Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria.
© Seale & Associates


https://www.linkedin.com/in/carloshgoudet/
mailto:chernandez@sealeassociates.com
https://www.linkedin.com/in/robert-whitney-2913668/
mailto:rwhitney@sealeassociates.com
mailto:JSeale@sealeassociates.com
https://www.linkedin.com/in/jim-seale-58254a8/
mailto:bcarmel@sealeassociates.com
https://www.linkedin.com/in/brett-carmel-6831b97/
https://www.linkedin.com/in/sergiogarciadelbosque/
mailto:sgarcia@sealeassociates.com
https://www.linkedin.com/in/felipe-b-8a751a/
mailto:fbueno@sealeassociates.com
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo, que
operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e iIndependencia, presentando ideas innovadoras
y soluciones de confianza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

| Fusiones y adquisiciones  Due Diligence / Acompafamiento
5 O B Desinversiones Peritaje de expertos

Joint Ventures / Alianzas = Asesoria en finanzas corporativas

20

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS
EXPERIENCIA A NIVEL MUNDIAL Reca pita“zaciones Consultoria eStratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias de las ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
empresas mas conocidas del mundo... privadas.

LOCKHEED MARTINY 5 oS|III'IIZ|E)( QKBR ‘3 Celanese m‘ﬁzeniff/ N7} /\)) FORORAEER @6 FE @ / FUIflex

TAMPICO

GRACE o & FIS\TVSEISXE Honeywell Hertz » cuPRUM engrdeooneti T © VME STAN U.S. A/\,-\ -

ARCACONTINENTAL GROUP, INLC.

—

M C AT % tyco . T NEWIcAL P —— I'V'I M ClarkeValve
FE S\ m‘noggs: & I T T q /AEmEx % @ WOM Crafters ™ A OR P I-U IS ( World’s Most Compact & Efficient Control Valve
2
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Seale & Associates

Creative Solutions. Trusted Advice. %
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