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Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la

Industria de Logistica y Transporte durante el tercer trimestre de 2024.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

filnanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u

optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.
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Panorama en la Industria de Logistica y Transporte de M&A

Resumen de la industria de Logistica y Transporte

« El mercado global de L&T se estima en US$5,960 mil millones en 2024
y se anticipa que alcance aproximadamente US$8,040 mil millones
para 2030, con un CAC esperado de 5.1%

« Empresas pequenasy medianas estan apuntando a duplicar sus
Inversiones en tecnologias para 2025. Las companias lideres estan
digitalizando sus sistemas de cadena de suministro. Las empresas de
logistica estan moviendo su sistema de gestion de transporte a la
nube

« Las estrategias de fusionesy adquisiciones se estan centrando cada
vez mas en adquirir e integrar proveedores en segmentos
fragmentados del sector de transporte y logistica para crear empresas
lideres en el mercado. Este enfoque se dirige a empresas pequenas y
medianas con capacidades especializadas en logistica de contratos,
transporte de mercancias, transporte por camion y reenvio de
fletes

 Los compradores financieros estan adquiriendo activos
infravalorados, posicionandose ventajosamente durante las
recuperaciones econdomicas

* |nversionistas estratégicos superaron a los compradores financieros
en |la realizacion de las transacciones, siendo responsables del 80.0%
del valor total de las transacciones en comparacién con
aproximadamente el 50.0% en los anos pre-COVID

« Los acuerdos con un componente tecnolégico fuerte seran mas
atractivos, y los compradores estratégicos pueden estar bien
posicionados para tomar ventaja de tales oportunidades

Fuente: Mordor Intelligence, McKinsey & Company, Fortune Business Insights, PWC, Capital IQ
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o LOGISTICA Y TRANSPORTE

Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Aérea y Logistica

Valor Promedio Anual Tercer Trimestre
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2024
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2022 plopx
EBITDA Ventas
Air Transport Services Group, Inc. == AITSG USA $1,058 $2,728 $1,962 25.9% 5.6X 4 5x 5.4X 1.4X
C.H. Robinson Worldwide, Inc. @ USA $12,945 $14.814 $17,762 4.0% 10.8x 2% 20 Ix 0.8x
Cargojet Inc. cAﬂ@ CAN $1,652 $2.170 $688 22.4% 10 /x 8.7x 14.1X 5.0
Deutsche Post AG e il DEU $51,883 $75,469 $92,831 11.7% 5.5x 5.9x 7.0x 0.8x
DSV A/S » ,\Y4 DNK $42,959 $48,596 $23,948 13.4% 120 10.9x 18 2% 2.0x
Expeditors International of Washington, Inc. Expedi%rs” USA $18,544 $17,827 $9,924 11.7% 7.2% 8.8x 15.4% 1.8x
FedEx Corporation F&(FX t_ USA $66,866 $98,688 $87,591 18.8% 5.4x 6.0x 6.0x 1.1x
orporation
Forward Air Corporation (\ Forward USA $981 $3,038 $2,180 32.9% 47X 3.4X 4.2X 1.4x
United Parcel Service, Inc. @ USA $116,786 $136,726 $90,686 15.3% 9.5x 9.0x 9.9x 1.5x
XPO, Inc. XPOLogsstics USA $12,513 $16,413 $8,090 17.9% 5.4x 7.4X 11.3x 2.0x
Excluido de media y mediana Media 6.2X 6.7X 8.3X 1.4x
Mediana 6.4X 8.0x 10.6x 1.5x
Fuente: Capital IQ 5
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Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Maritima (1/2)

Promedio Anual Tercer Trimestre

Valor

. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2024
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2022 2023
EBITDA Ventas

A.P. Mgller - Maersk A/S MAERSK DNK $25,969 $23149 $52,629 13.1% 1.9x 0.9x 3.3x 0.4x
Costamare Inc. (* costamare nc. MCO $1878 $3,511 $2,030 57.1% 6.2X 42X 3.0x 1.7x
Dampskibsselskabet Norden A/S NORDEN DNk $1,264 $1,606 $3,852 13.2% 3.0x 1.7x 3.2x 0.4x
Danaos Corporation rfizmmans  Gre $1,678 $1,776 $988 68.0% 3.9x 2.1x 2.6X 1.8x
DFDS A/S ﬂ DFDS DNK $1.40]1 $3,699 $4,395 16.3% 8.1x 5.9x 5.2x 0.8x
Golden Ocean Group Limited BMU $2,676 $4.,001 $973 47.8% 4 4X 5.6x 8.6x 41X
Hapag-Lloyd Aktiengesellschaft && Hapag-Lioyd DEU $31,914 $33,707 $18,622 13.6% 3.6X 1.9x% 13.3x 1.8x
Kirby Corporation USA $7,083 $8,256 $3,263 21.9% 14.0x 11.2x 1.5x 2.5x
Kuehne + Nagel International AG KUEHNE+NAGEL (i) CHE $32,327 $34,215 $28,094 9.7% 7.1x 7.9% 12.6x 1.2x
Matson, Inc. Malson. usa $4.789 $5.284 $3.320 20.5% 2.4x 3.3x 7.7% 1.6x

Fuente: Capital IQ
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Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Maritima (2/2)

Promedio Anual

Tercer Trimestre

Valor
Compafiia Cap. Mdo. Empresa Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2024

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M ployy 2023

EBITDA Ventas

Mitsui O.S.K. Lines, Ltd. IPN $12,464 $21,339 $12,134 19.3% 2.9x 3.4x 9.1x 1.8x
Nippon Yusen Kabushiki Kaisha = N ¥YK... JPN $16,343 $21,110 $17,699 18.2% 2.2X 2.3% 6.6X 1.2X
MISC Berhad m* . ~ o MYS $8,446 $11,682 $3,544 35.0% 10.9% 8.8x 9.4X 3 5%
Orient Overseas (International) Limited m HKG $9,384 $3,973 $8,449 17.2% 1.8x 0.3x 2.7x 0.5x
Star Bulk Carriers Corp. ETAR BULK GRC $2.815 $3,970 $1,099 45.9% 3.8X 5.0x 7.9% 3.6X
Grupo TMM, S AB. Grupo ﬁw MEX $35 $44 $81 15.3% 4.6X 3.4X 3.5x 0.5x
Wallenius Wilhelmsen ASA \ © Wﬁuzmu:en NOR $4,986 $6,844 $5,248 33.3% 7.3X 4.0x 3.9x 1.3%
Excluido de mediay mediana Media 4.6x 5.2X 5.5x 1.3x
Mediana 3.9x 3.4X 6.6X 1.6X

Fuente: Capital IQ
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Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Terrestre (1/2)

Promedio Anual

Seale & Associates

Tercer Trimestre
Margen

Compania

ArcBest Corporation

Grupo Traxion, S.A.B. de C.V.

Heartland Express, Inc.

J.B. Hunt Transport Services, Inc.

Knight-Swift Transportation Holdings Inc.

Landstar System, Inc.
Marten Transport, Ltd.
NTG Nordic Transport Group A/S

Old Dominion Freight Line, Inc.

Fuente: Capital IQ
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Cap. Mdo. Valor Ventas
US$M Empresa US$M
US$M
$2,564 $2,726 $4,267
$575 $1,162 $1,442
$964 $1,189 $1,080
$17,575 $19,393 $12,245
$8,733 $11,678 $7,478
$6,696 $6,325 $4,829
$1,441 $1,364 $1,001
$918 $1,091 $1,310
$42,568 $42,523 $5,925

EBITDA

9.4%

17.0%

23.5%

13.0%

15.2%

7.0%

17.5%

9.6%

34.4%

VE/EBITDA
2022 2023
4.2X 5.2X
6.1x 7.0x
6.0x 5.0x
8.9% 9.7X
6.1X 7.4X
9.5x 11.7x
6.5X 6.6X
11.0x 9.3x
175X 19.4x

Sep. 30, 2024
\/J/ \Y/J
EBITDA Ventas
0.8X 0.6x
47X 0.8x
47X 1.1x
12.2x 1.60X
10.3x 1.6Xx
18 /x 1.3x
7.8X 1.4X
8.7x 0.8x
20 9 U Vi
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Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Terrestre (2/2)

Tercer Trimestre

Promedio Anual

Valor
.. ; Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2024
Compania Pais Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M ployy. 2023

EBITDA Ventas

Saia, Inc. SA#Q USA $11,596 $11,885 $3,171 23.4% 10.6x 13.4X 16.0x 2/
Schneider National, Inc. SCHNEIDER USA $5,001 $5,108 $5,323 10.8% 4 4X 5.0x 8.9x 1.0x
Seino Holdings Co., Ltd. SEE\IO JPN $2,826 $2,575 $4.524 7.2% 2.6X 5.0x 7.9% 0.6x
TFI International Inc. I1:Fl . I" CAN $11,602 $14,863 $8,289 14.9% 9.1x 9.4x 12.0x 1.8%
Werner Enterprises, Inc. WTEE@P@ESEF& USA $2,385 $3,068 $3,098 13.1% 5.6X 6.5x 7.5x 1.0x
Excluido de mediay mediana Media 7.3X 7.8X 8.3X 1.1x
Mediana 6.3X 7.2X 8.8x 1.2x

Fuente: Capital IQ
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Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Ferroviaria

Valor Promedio Anual Tercer Trimestre
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2024
Compania Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M ployyi 2023

EBITDA Ventas
Aurizon Holdings Limited I P avrizoN  AUS $4,448 $8,042 $2,665 41.7% 7.1x 8.6x 7.2X 3.0x
Canadian National Railway Company | |\| CAN $73,823 $89,033 $12,610 53.4% 14.1x 12.0x 13.2X 1
Canadian Pacific Kansas City Limited cp CAN $79,909 $96,947 $10,539 51.5% 23.7x 19.4x 17.9x 9.2x
CSX Corporation [csX] usa $66,945 $84,840 $14,68] 49.0% 12.2x 10.7x 11.8x 5.8x
Dagin Railway Co., Ltd. 1@ RFE i CHN $17,752 $14.175 $11,004 23.6% 46X 4.9x 5.5x 1.3x
GMéxico Transportes, S.A.B. de C.V. & GrupoMéxico  MEX $7,599 $9,532 $2,964% 43.4% 8.1x 7.9% 7 .4X 3.2X
Norfolk Southern Corporation = NS USA $56,185 $73 652 $12,092 49.3% 12.0x 10.7x 12.3x 6.1X
Rumo S.A. FUMMQ sra $6,795 $9,586 $2,208 54.5% 13.1x 11.2x 7.7% 42X
Trinity Industries, Inc. :JA: IIIIIIIIII USA $2,872 $8,681 $3,270 22.9% 11 2x 15.6x 11.6x 2.7x
Union Pacific Corporation USA $150,155 $182,195 $24,138 50.4% 14.3x 13.1x 15.0x /.5x
Excluido de mediay mediana Media 10.7x 9.9x% 9.6x 3.7X
Mediana 12.6Xx 11.0x 11.7x 5.0x
Fuente: Capital IQ 10



LOGISTICA Y TRANSPORTE
SER TRIMESTRE 2024

Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de 3PL (1/2)

Promedio Anual Tercer Trimestre

Valor
Empresa

Ventas
US$M

r

Cap. Mdo.
US$M

Compania Pais

Agility Public Warehousing Company K.S.C.P. Agility ~=
Andlauer Healthcare Group Inc. /Andlauer
Being Holdings Co., Ltd. C 4 Being Group
C.H. Robinson Worldwide, Inc. c.H.%m
DSV A/S SV
Expeditors International of Washington, Inc. Expedi%rs“
CKE Corporation Limited GISME
Hansol Logistics Co., Ltd. : Hansol
Hub Group, Inc. = Gt
Kerry Logistics Network Limited KERRI

LOGISTICS

Fuente: Capital IQ

KWT

CAN

JPN

USA

DNK

USA

SGP

KOR

USA

HKG

$1,825

$1,136

$104

$12,945

$42,959

$18,544

$45

$52

$2,826

$2,015

11

US$M

$8,693

$1,231

$121

$14.814

$48,596

$17,827

$71

$81

$3,124

$3,001

$4,626

$482

$199

$17,762

$23,948

$9,924

$86

$534

$3,958

$6,390

Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2024
A 2022 2023 EB\II$I{)A V:nEt/as
16.9% 20 5% 15.4x 11.1x 1.9x
22.7% 18.2X 12.4X 11.3x 2.6X
9.3% 7.5X 7.6X 6.6X 0.6X
4.0% 10.8x 11.2X 20 Tx 0.8x
13.4% 12.1X 10.9x 15.2X 2.0x
11.7% 7.2X 8.8x 15.4x 1.8x
21.3% 5.8x 4.8X 3.9% 0.8x
55% 25X 1.8x J 8x (2
10.1% 5.9x 47X 7.8X 0.8x
9.4% 47X 3.8x 5.0x 0.5x



Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de 3PL (2/2)

LOGISTICA Y TRANSPORTE
SER TRIMESTRE 2024

Promedio Anual

Tercer Trimestre

Valor
.. ; Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2024
Compania Pais Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ \Y, 3

US$M ployy) 2023

EBITDA Ventas
Kuehne + Nagel International AG KUEHNE+NAGEL (i) CHE $32,327 $34,215 $28,094 9.7% 7.1x 7.9% 12.6X 1.2x
Landstar System, Inc. * USA $6,696 $6,325 $4,829 7.0% 9.5x 11.7x 18.7x 1.3%
Mahindra Logistics Limited mahlincra  IND $414 $494 $691 3.7% 19.6x 14.1x 19.1x 0.7x
Nippon Express Holdings,Inc. NIPPON  JPN $4,558 $8,600 $16,452 9.5% 4.6X 3.6X 5.5x 0.5x
Radiant Logistics, Inc. RADIANT D JULY $294 $327 $802 51% 5.9 4.5x 7.9 0.4x
SBS Holdings, Inc. <SS JPN $755 $1,395 $3,008 6.7% 7.3X 5.6X 6.9% 0.5x
SG Holdings Co.,Ltd. &'l JPN $6,728 $6,552 $9.644 9.35% 8.5X% "7.5x "7.5X 0.7x
s

Sinotrans Limited CHN $5,158 $5,682 $16,360 3.6% 5.8x 6.8x 9.6x 0.3x
Transport Corporation of India Limited = TCI IND $978 $956 $509 12.0% 12.1x 11.3x 15.6X 1.9x
XPO, Inc. XPO USA $12,513 $16,413 $8,090 17.9% 5.4x 7.4x 11.3x 2.0x
Excluido de mediay mediana Media 7.5% 7. 7X 9.3X 1.0x
Mediana 7.2X 7.5% 8.7x 0.8x

Fuente: Capital IQ

12



Seale & Associates OOl A Y TRANSPORTE
Carga Aérea - Transacciones Globales

% Tamano VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Descripcion Comprador Vendedor

s

Euroatla Navegacao, empresa de logistica y transporte, adquirié lgacargo Transitarios, -
Sep-24 IGACARCO PRT rtla Navegagdo, empresa de logistica y transporte, adquiri6 Igacarg = EWROATLA : 100.0% : : :
A e transitario especializado en logistica de carga aérea Entregamos compromisso
#_J HORIZON GHK Capital Partners, firma de capital privado, adquirié Horizon Air Freight, proveedor
AgO-24 & AIR FREIGHT USA P ners, i pratp . ont b GHK ICV 100.0% i i i
de soluciones logisticas aéreas T i
Carousel Logistics, un proveedor de soluciones logisticas, adquirié Logik Logistics Frontier
JU I-24 LLOOCI| ST ||C S G BR . g . p .. o g q . g g Carousel ‘ ch g:;‘i?t';pment -lOOO% _ a _
INTERNATIONAL International, especialista en servicios logisticos programados y bajo demanda
Fuente: Capital IQ 13
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Carga Maritima - Transacciones Globales

% Tamano VE/ VE/

Objetivo Descripcion Comprador Vendedor

Adquirido US$M EBITDA Ventas

Sep-24*

Sep-24

Sep-24

AQO-24

AQo-24

AQO-24

AQgO-24*

Jul-24

Ll SANTOS BRASIL

:
I; |

A - N vyt
europea servizi terminalistici

g e

Maritime Group Ltd.

<

ASTRO OFFSHORE

ALLS
WAYS

transport

&y Setoa itaiis

international freight forwarders
2 A

4#‘//\’!'"“

r N

(®)ANDRIE

BRA

ITA

GBR

SGP

NLD

ITA

IRL

USA

CMA CGM, proveedor de soluciones logisticas, anuncio la adquisicion de una
participacion del 48% en Santos Brasil Participag¢des, importante operador de multiples
terminales, con el objetivo de fortalecer sus operaciones terminales

ISLA, empresa de transporte maritimo y logistica, adquirié Europea Servizi
Terminalistici, operador de terminales que ofrece manejo de contenedores, operaciones
Ro-Ro y servicios de almacenamiento

Medlog, proveedor global de soluciones de logistica y cadena de suministro, adquirio
Maritime Group, empresa especializada en transporte de contenedores y servicios
logisticos

Adani Harbour, empresa de servicios maritimos, adquirié Astro Offshore Pte, proveedor
de embarcaciones de apoyo en alta mar (OSVs), con el objetivo de ampliar la flota de
Adaniy mejorar sus capacidades para convertirse en un operador global lider

Share Logistics, proveedor global de servicios de cadena de suministro, adquirié
Allways Transport, empresa de logistica especializada en servicios en el Caribe holandés,
con el objetivo de expandir la estrategia de crecimiento de Share Logistics

Jet Air Service, proveedor de soluciones de logistica y transporte internacional, adquirid
Setoa Italia, empresa de logistica especializada en servicios personalizados para
mercados maritimos y regionales

Virginia International Logistics, proveedor de transporte de carga, almacenamientoy
servicios logisticos, anuncid la adquisicion Allmed Logistics, empresa especializada en el
transporte de carga en Europa

Rand Logistics, proveedor de servicios de transporte de carga a granel, adquirié Andrie,
una empresa especializada en transporte maritimo y servicios de barcazas para carga a
granel

—
CMACGM

-

&

McDLOG

Transport & Logistics

Italian Shipping &
Logistics Agency

adani

<

SHARE LOGISTICS

JAS

Virginia International
Logistics Properties
Limited

RAND

LOGISTICS, INC.

Opportunity Asset
Management Ltda.

AU
O Auxo Investment Partners

48.0%

100.0%

100.0%

80.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

$1137.7 12.2X

$185.0 5.7x

5.8x

2.5x

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital IQ
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o LOGISTICA Y TRANSPORTE

Carga Terrestre - Transacciones Globales (1/2)

% Tamanho \/J} VE/

Objetivo 1 Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas

r

DON'T SHIPIT, ZIPPIT!

Trucking, empresa de camiones regional especializada en transporte de carga

Gardewine Group, proveedor de servicios de transporte y logistica, adquirié Westman
Sep-24 VV:‘S%N CAN Courier & Freight, empresa de mensajeria y entrega de carga GHRDEJH!DQE _ 100.0% ) ) _
Daiichi Freight System, proveedor de logistica y transporte de carga, adquirié Kitakami
Sep-24 @ It EEHwHxst JPN Unyu, empresa de transporte especializada en servicios de entrega local @?%—é% ) 100.0% ) ) -
% EVO Transportation & Energy Services, proveedor de servicios de transporte y logistica
Sep-24 ——m;mnsport USA con enfoque en soluciones de energia sostenible, adquirié West Side Transport, EVO ‘ - 100.0% - - -
CEDAR RAPIDS, 1A empresa de camiones regional especializada en entrega de carga
= Dmn Logistics, proveedor de logistica automotriz y soluciones de movimiento de
Sep-24 »’\‘\S,EE.‘.'C‘{E'ST GBR  vehiculos, adquirio Specialist Vehicle Logistics, empresa enfocada en servicios de = D M N - 100.0% - - -
rosteTies transporte de vehiculos especializados Fleet Services
e AmeriLux Transportation & Logistics, proveedor de soluciones de carga y logistica,
Sep-24 L‘j USA  adquirié Gilbert Freight Service, empresa de transporte especializada en distribucion de A AMERILUX - 100.0% - - -
I%I%IIECEE'TF carga W INTERNATIONAL
NTG Germany, proveedor de |logistica y servicios de transporte, anuncio la adquisicion de |
Sep-24* L..ogﬁ DEU ITC Logistic Ges, empresa especializada en servicios de logistica y transporte NTG SCS \ i\,/ - 100.0% $67.3 - 0.8x
personalizados |
Sep-24 REX Trucking, LLC USA Zipp Express, proveedor de soluciones de entrega exprés y logistica, adquiridé REX 1‘\ 9[9};5;; ) 100.0% ) ) )

Grupo Arandu, proveedor de servicios de logistica y transporte, adquirié Good & Global
Sep-24 g O@ | eX ESP Express, una empresa especializada en servicios de mensajeria y entrega exprés Grupo Arandu SL - 100.0% - - -

Good &Global Express . .
Internacional

Nationwide Transport Services, proveedor de soluciones de logistica y transporte,
Container USA adquirié ContainerTransport.com, plataforma especializada en servicios de envio y
transporte de contenedores

Sep-24 - 100.0% - - -

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital IQ 15



o LOGISTICA Y TRANSPORTE

Carga Terrestre - Transacciones Globales (2/2)

% Tamano VE/ VE/

Objetivo 1 Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas

. . California Freight Sales, empresa de logistica y transporte de carga, adquirié Superior CALIE@)RNILA,
Sep-24 Superior Truck Lines Inc. USA ] , - 100.0% - . }
Truck Lines, empresa de camiones enfocada en transporte de carga EREIGETT

D Langdon Group, proveedor de logistica y distribucion controlada por temperatura,
Ago-24 I I ; GBR adquirié Long Lane Deliveries, empresa especializada en servicios de entrega
refrigerada y dedicada

.
‘IHH LANGDONS - 100.0% - - -

Qube Holdings, proveedor de soluciones logisticas e infraestructura, adquirié Coleman's

Ago-24 Coleman's Transport AUS L . . - 100.0% $79.8 - -
Transport, empresa especializada en servicios de logistica y transporte
- Hanye & White Enterprises y Running OX, empresas enfocadas en inversiones en
Ago-24 BR‘W USA logistica y transporte, adquirieron BR Williams Trucking, proveedor de soluciones de Multiples Compradores - 100.0% - - -
transporte, almacenamiento y logistica
Sy 3 NTG Germany, proveedor de logistica y servicios de transporte, adquirio S
Ago24 ~ —aSCHMALZISCHON  pEy Y, Provees Jistica y servl P quirie NTG SCS \ 14 : 100.0% $48.2 : 0.3x
Schmalz+SchON Holding, empresa especializada en servicios de logistica y transporte
Lineage, proveedor de soluciones logisticas controladas por temperatura, adquirié Luik Y . .
Ago-24 BEL  Natie Transport, empresa especializada en almacenamiento en frio, almacenaje y o .|.|'|.'|I1.ea.ge® - 100.0% - - -
LUIKNATIE . I -
servicios logisticos
— FST Logistics, proveedor de soluciones de almacenamiento y transporte especializado
ZJPANCER GISHCS, P y transp P === O
Ago-24 “SSIE0GISTICS, INC. USA  enlogistica controlada por temperatura, adquirio Dancer Logistics, empresa que ofrece LOGISTICS - 100.0% - - -
servicios de logistica y transporte regional
Nedocio de Transporte sennder Technologies, transportista digital especializado en logistica de carretera, —
Jul-24* J P GBR  anuncié la adquisicion de el negocio de Transporte Terrestre Europeo de C.H. i \ ) sennder @ C.H. ROBINSON 100.0% - - -
Terrestre Europeo ‘

Robinson Worldwide, proveedor global de logistica

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital IQ 16



o LOGISTICA Y TRANSPORTE

Carga Ferroviaria - Transacciones Globales

% Tamano \V/ 7/ \V/ 7/

Objetivo 1 Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Pinsly Railroad Company, proveedor de servicios de ferrocarril de corta distancia,
AQgO-24* Hondo Railway, LLC. USA anuncio la adquisicion de Hondo Railway, operador ferroviario especializado en servicios }g\ PINSLY - 100.0% - - -

RAILROAD COMPANY

de carga y operaciones terminales

o Regional Rail, proveedor de servicios de ferrocarril de corta distancia y carga, adquirid
Lincinnaly . . . . - L :
Jul-24 ﬂfa.rfm USA Cincinnati Eastern Railroad, operador ferroviario especializado en transporte regional
de carga

- 100.0% : : :
aliroad

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital IQ 17



o LOGISTICA Y TRANSPORTE

3PL - Transacciones Globales (1/2)

% Tamanho \/J} VE/

Objetivo 1 Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Alsendo, proveedor de servicios de logistica y entrega de paquetes, adquirid Visas

Sep-24 Visas Transportas UAB LTU Transportas UAB, empresa de mensajeria y transporte de carga, apoyando las ulsendo V - 100.0% - - -
operaciones transfronterizas de Alsendo como facilitador de e-commerce
Nippon Express Holdings, empresa global de logistica y transporte, anuncid la _I

Sep-24* \\ Hei:ﬂgigggﬂlﬂ DEU  adquisicion de Simon Hegele Group, proveedor de logistica especializado en los sectores E>! glgé)slg e m Z 100.0% - - -

de salud y alta tecnologia

I_\Y N)X River Horse Logistics, proveedor de servicios de transporte y logistica, adquirid LYNX A

Sep-24 USA L. o . , RIVERHORSE LOGISTICS - 100.0% - - -
Logistics, empresa especializada en soluciones de transporte personalizadas
Rainmakers, plataforma de productividad y habilitacién de ventas, adquirié Shipsi, #
Sep-24 @ S /’) [ p S/ USA proveedor de soluciones de entrega de ultima milla, para integrar capacidades de I A U C TA N E 100.0% - - -
entrega a demanda y mejorar las ofertas logisticas dentro de su plataforma
) Heritage Trucking, proveedor de servicios especializados de transporte y carga, adquirio
Capital . . . . . .
Sep-24 o {ransportation USA  Capital Transportation Services, empresa de logistica reconocida por soluciones de o HTL - 100.0% - - -
e o corretaje y gestion de transporte FRETGRT
DSV, empresa global de logistica y transporte, anuncio la adquisicion de Schenker,
Sep-24* DEU , . : w 100.0% 15,897.2 - 0.1x
b DBJ SCHENKER proveedor lider de logistica especializado en soluciones de transporte global DB BAHN ’ 3
United Parcel Service of America (UPS), lider global en logistica y entrega de paquetes,
Sep-24* O FRIGO-TRANS’ DEU  anuncié la adquisiciéon de Frigo-Trans Holding, empresa de logistica con control de @ - 100.0% - - -
temperatura

Acosta Europe, agencia de ventas y marketing especializada en soluciones de retail,

Sep-24 { DEE SET GBR acosta” | Europe . 100.0% . . .

adquirié Dee Set Logistics Limited, proveedor de servicios de logistica y merchandising

P\ Radiant Logistics, empresa global de servicios de transporte y logistica, adquirid
Sep-24 gﬁ } USA Foundation Logistics & Services, firma especializada en logistica de terceros y gestion RAD|ANT ) - 100.0% $11.8

de carga

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital IQ 18



o LOGISTICA Y TRANSPORTE

3PL - Transacciones Globales (2/2)

% Tamano VE/ VE/

Descripcion Comprador Vendedor .
Adquirido US$M EBITDA Ventas

DP World, lider global en operaciones portuarias y logistica, adquirié Cargo Services Far
Sep-24 E‘“ Cargo Services Far East HKG East, empresa de logistica y transporte de carga, para fortalecer sus soluciones de 4 DP WORLD 100.0% - - -
P Company Profile - Overview ! P 9 y S 9a, P J 70
cadena de suministro y expandir su presencia en el mercado logistico asiatico

Tide Rock Holdings, firma de capital privado, adquirié Premier LogiTech, proveedor de

Ago-24 » PREM'ER USA  servicios de logistica de terceros y cumplimiento, para ampliar su portafolio logistico y TIDEROCI< - 100.0% - - -
mejorar las capacidades de distribucion en varios sectores

Wiseway Logistics, proveedor de logistica integrada, adquirié Kwt International,

Jul-24 Kwt International, Inc. USA empresa de logistica y transporte de carga, para fortalecer sus capacidades de envio WIS MAY - 100.0% - - -
internacional y expandir su presencia en mercados globales clave

Jul-24* EStafEta® MEX  adquisicion de Estafeta Mexicana, importante proveedor de mensajeria y logistica en - 100.0% - - -

United Parcel Service (UPS), lider global en logistica y entrega de paquetes, anuncio la @
México, para mejorar su presencia en el mercado latinoamericano

Scan Global Logistics, proveedor de soluciones globales de logistica y cadena de

Jul-24 blu s I BRA  suministro, adquirié Blu Logistics Brasil Transportes, empresa de logistica SCan . 100.0% - - -

GLOBAL LOGISTICS

LoGISTICS especializada en transporte internacional de carga
= High Desert Management Group, firma especializada en gestion empresarial e _
} L . J . 'g_ . p ° . o P . High Desert Management
Jul-24 USA Inversiones estratégicas, adquiriéo MTS Transportation, proveedor de servicios de Cro e - 100.0% - - -
Since 1982 - . u 9
transporte y logistica P
3 OIA Global, empresa global de gestion de cadena de suministro y logistica, adquirid
Jul-24 SANDFORD IRL L. ' .) - 100.0% _ _ i
i,l FREIGHT Sandford Freight, proveedor de logistica y transporte de carga -/ OIA GLOBAL ’

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital IQ 19



Seale & Associates

OBJETIVO

New Transport
Applications S.A de C.V.
("NTA")

TIPO DE PROYECTO
Asesoria de venta

INDUSTRIAS
Logistica y Transporte

GEOGRAFIA
CDMX, México

SITUACION

Seale & Associates actud como asesor financiero exclusivo
de New Transport Applications S.A de CV. (*“NTA") en la
adquisicion por Deutsche Post AG (“DHL"), un 'lider global
en logistica.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Seale llevo a cabo un proceso de subasta competitivo con
compradores potenciales estratégicos. ElI enfoque
disciplinado de Seale permitid que nuestro cliente
mantuviera el impetu y el apalancamiento de negociacion
durante el proceso, garantizando cerrar una transaccion
con un valor y términos favorables.

RESULTADO

El proceso resultd en la exitosa adquisicion de NTA por
DHL, un lider global en logistica, especializado en envios
Internacionales.

20

LOGISTICA Y TRANSPORTE
SER TRIMESTRE 2024

“(Seale) Nos represento como
un asesor de confianza para
alcanzar nuestros objetivos”

\:::‘: p ' ) .— ol _
3 La) y e LI e
ha sido d{ Juiri
o

“Seale proporciono a nuestra empresa y a sus accionistas
una valiosa orientacion en una amplia gama de temas
Importantes durante esta transaccion y Nos represento
como un asesor de confianza para alcanzar huestros
objetivos.”

Rafael Figueroa
CEO de NTA
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disenada especificamente para lideres de |la industria, firmmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
INncluyen:

Seale & Seale A

Seale & Associates
Seale 6) ASSOCiateS INDUSTRIA DE CONSTRUCCION 25
anos

deale & Assoc

AUTOMOTIVEANDUSTRY

Q12024 e .. ... gumem Ak R ACTUALIZACION DE MULTIPLOS
VALWUATION UPDATE AEROSPACE & DEFENSE

INDUSTRY

Q2 2024

VALUATION UPDATE years

2DO TRIMESTRE 2024

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mMas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )
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https://www.sealeassociates.com/subscribe
https://marketing.sealeassociates.com/reports
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Seale & Associates

Mandatos Representativos en México
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JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Socio Director | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones
IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ GOUDET
Socio Director | San Luis Potosi, México

+52 (444) 576-9060

14+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

‘ Universidad de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

SER TRIMESTRE 2024

BRETT M. CARMEL
Socio Director Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Socio Director | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4bibits

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Ciudad de

Washington D.C.

Monterrey San Luis Potosi

MéXxIco
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Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria.
© Seale & Associates
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo, que
operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando ideas innovadoras
y soluciones de confianza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

| Fusiones y adquisiciones - Due Diligence / Acompafamiento
5 O B Desinversiones Peritaje de expertos

Joint Ventures / Alianzas  Asesoria en finanzas corporativas

20

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias de las ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
empresas mas conocidas del mundo... privadas.
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Seale & Associates

Creative Solutions. Trusted Advice. %
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