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Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la

Industria de Automatizacion Industrial durante el cuarto trimestre de 2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

filnanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversidon a
nuestros clientes de la industria de Automatizacion Industrial que buscan
crecer por medio de adquisiciones u optimizando su portafolio a través de

desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.
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James A. Seale | Presidente
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Brett M. Carmel | Director Ejecutivo Senior
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Robert Whitney | Director Ejecutivo
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Panorama en la Industria de Automatizacion Industrial y Tendencias de M&A

Inteligencia de Mercado y Tendencias de M&A en la
Industria de Automatizacion Industrial

« Se prevé que el mercado de automatizacion de fabricas y controles
industriales experimente una CAGR del 8.8%, pasando de US$183.5B en
2023 3 US$279.8B en 2028 en términos de tamafno de mercado

 La actividad de M&A se ha disparado en los ultimos cinco anos,
impulsada principalmente por patrocinadores financieros que inician
inversiones en plataformas y posteriormente se concentran en
ejecutar adquisiciones complementarias para ampliar su cartera

« Uno de losretos mas frecuentes es encontrar empleados competentes
para operar la maqgquinaria de automatizacion, lo que lleva a las empresas
a realizar adquisiciones para adquirir nuevos talentos

« La creciente exigencia de calidad y el aumento de costes laborales han
llevado a las fabricas a la automatizacion. Este cambio no sélo reduce
los costes, sino que también mejora la calidad de los productos

 Laindustria automotriz es uno de los principales actores en el
panorama mundial de las instalaciones de fabricacidon automatizada

« Gracias alos avances en la tecnologia de |a Industria 4.0, la demanda
de soluciones automatizadas como los robots se ha disparado en
diversos ambitos industriales. Este progreso permite a las fabricas
funcionar todo el dia, durante todo el ano, sin supervision humana

« Elsector sufrid una interrupcion cuando la pandemia provocé el cierre
de empresasy fabricas. Sin embargo, se ha encaminado hacia la
recuperacion, ya que la situacion ha puesto de relieve el papel esencial
de la automatizacion en la produccion industrial

Fuente: Mordor Intelligence, Market Research, Otros reportes de la Industria

Tamano y Volumen de M&A en la Industria de Automatizacion Industrial
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Automatizacion Industrial Empresas Publicas Globales Comparables (1/2)

Promedio Anual Cuarto Trimestre

Compania

ABB Ltd

AMETEK, Inc.

Daifuku Co., Ltd.

Datalogic S.p.A.

Emerson Electric Co.

Honeywell International Inc.

Mitsubishi Electric Corporation

Murata Manufacturing Co., Ltd.

OMRON Corporation

Rockwell Automation, Inc.

Fuente: Capital IQ
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Valor
Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2023
Empresa US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 yloyy)

EBITDA Ventas
$86,788 $31,814 17.4% 19.4x 15.5x 15.6x 2.7X
$39 544 $6,492 31.6% 22.7X 18.3X% 19.3x o.1x

$7105 $4.295 10.4% 241X 15.9x 15.9x 1."7x
$460 $658 9.8% 15.1x 8.1x 7.1X 0.7x
$62,189 $15,165 25.7% 15.1x 15.9x 15.9x 4.1x
$152.169 $36,408 24.8% 19.5x 16.2X 16.8x 42X
$28,817 $36,908 11.1% 0.5x 5.8x 7.0x 0.8x
$37,277 $11,187 25.9% 11.7x 8.0x 12.9x 3.35X
$8,771 $6,188 11.2% 20.4x 15.2Xx 12."7x 1.4x
$38,027 $9.058 21.7% 25.8x 22.0x 19.3x 4.2X



S 1 (TQI"A 1 ‘t AUTOMATIZACION INDUSTRIAL
caile SSoclates 4TO TRIMESTRE 2023

Automatizacion Industrial Empresas Publicas Globales Comparables (2/2)

Valor Promedio Anual Cuarto Trimestre
.. . . . Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2023
Compania Empresa
US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Schneider Electric SE. Schneider FRA  $112692  $128629  $39,496 19.9% 17 4% 14.8x 16.4x 33x
Siemens Aktiengesellschaft SIEMENS DEU $147,802 $192,828 $85,96] 17.5% 19.0x 15.7x 12.8x 2.2X
TE Connectivity Ltd. CHE $43 664 $46,730 $16,034 22. 7% 16.8X% 11.7x 12.9x 2.9x
Yokogawa Electric Corporation JPN $4,983 $4.,430 $3,583 17.7% 9.6X 10.8x 7.0% 1.2X
YOKOGAWA

Media 17.4x 11.1x 12.8X 2.8x
Mediana 18.2% 13.7% 14.2X 2.8X

Fuente: Capital IQ 5
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Automatizacion Industrial - Transacciones Globales Durante el Cuarto Trimestre

% Tamanho \V/ \V/ 7/

Vendedor .
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Comprador

Objetivo

Descripcion

, A\ barth Ofrece servicios de ingenieria, vision, robdtica y automatizacion, destinados a la N
DIC_23 industrial automation NLD e H H H H H H fOOdmate - ]OOO% B B B
Vg rdstrivlov construccion de maquinaria y a la industria alimentaria s

Suministra equipos transportadores y maquinaria relacionada con la manipulacion de .

Nov-23 S SENTRY USA dHibos transp Yy mad P [lIPROMACH i 100.0% : : :
contenedores y robdtica

Activos de Versatech S ®

Nov-23 LLC USA Ofrece servicios de fabricacion, ingenieria, automatizacion de maquinaria y consultoria @ PASCO ‘ersatech 100.0%

Nov-23 (&) SAHKOAWAT FIN  Ofrece servicios de instalacion eléctrica y automatizacién industrial de alta calidad INSTALCO - 100.0% - - :
Ofrece tubos de soplado de caja caliente y fria, prototipos de fundicidon, herramientas

Nov-23 USA - , _ o gm - 100.0% ~$100.0 - -

TOOUNG A EQUIPET NTENATONAL de produccion, accesorios y sistemas de automatizacion -
MO TION Ofrece soluciones de automatizacion y robdtica centradas en aplicaciones de

Nov-23 QDS s USA o #) Novanta Frontenac 100.0% $189.0 i i

movimiento
A' Disena y fabrica soluciones mecanicas, eléctricas, de instrumentacion, control y ’~
Nov-23 GBR o - 100.0% $8.6 - -
AVRSSYSTEMS automatizacion (MEICA)

Desarrolla y distribuye soluciones de software y soluciones integradas para la

Oct-23 DEU Seey Y ©J gradas P %2 SANDVIK : 100.0% : : :
fabricacion automatizada y el control de calidad
Opera como empresa de empaqguetado con una linea de produccioéon robotizada y Sprecher

Oct-23 Excent LLC USA , jg - 100.0% - - -
automatizada

ALUTOMATION Ofrece servicios de automatizacion a una amplia gama de sectores, como ciencias, ™" ETECH .

Oct-23 GROUP USA . . . B ) . . . L o ','q GROUP - 100.0% - - -
alimentacion y bebidas, centros de datos, vehiculos eléctricos y distribucion y logistica .
Fabrica sistemas de automatizacion adaptados a los moldeadores por inyeccion de los -

Oct-23 FRA SEPR® Zeou - 100.0% - - -

sectores de la automocion, medicina, embalaje y electrodomésticos

Fuente: Capital IQ, Reportes de Prensa, Mergermarket 6
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Comentarios sobre Transacciones Seleccionadas

7 ETECH

+Y GROUP “Con la incorporacion de Automation Group, E Tech Group amplia sus posiciones de liderazgo en el

= mercado de la automatizacion de las industrias de Ciencias de la Vida, Centros de Datos, Bienes de
ha adquirido Consumo Envasados y Alimentacion y Bebidas.”

AUTOMATION Matt Wise, CEO de E Tech Group
SRROUSS

WI Novanta “Motion Solutions es un negocio apasionante con competencias en subsistemas inteligentes dentro de los
ha adquirido mercados de la medicina. El negocio anade soluciones complementarias de subsistemas de movimiento
CONSTRL . a la cartera de productos de Novanta, lo que nos da una mayor exposicion a los principales clientes OEM
de

en mercados como la biologia, la gendmica, la robotica médica y la automatizacion de laboratorios.”

* Frontenac Matthijs Glastra, Presidente y CEO de Novanta

SEPR G; s “En el contexto de la creciente demanda de lineas automatizadas equipadas con cada vez mas
-~ robots, nos parecio obvio que el Grupo Sepro podia ser el socio ideal para ofrecer un alcance global y
ha adquirido potenciar nuestros 25 arios de experiencia en automatizacion.”

Dominique Garbe, Fundador de Garbe Automatisme

IN STAI.CO “SAT es una incorporacién bienvenida a nhuestro grupo industrial en Finlandia. La empresa .ha
demostrado un liderazgo maduro, voluntad de colaboracion y un fuerte desarrollo en un nicho del
ha adquirido mercado finlandeés en el que se esperan inversiones continuas en el futuro. Vemos buenas
@ oportunidades de venta cruzada y crecimiento rentable continuado.”

SAHKOAAT Sami Vanhamaki, Director del Area de Negocio de Instalaciones Eléctricas de Instalco Finlandia

TEOLLISUUS OY

7
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Transacciones de Private Equity

VALOR DE
VENTAS VALOR DE MARGEN VALOR DE

EMPRESA CRECIMIENTO DE NUMERO DE

TRANSACCIONES

INDUSTRIA PERIODO PROMEDIO EMPRESA / EMPRESA /

PROMEDIO (EN EBITDA

USD)

VENTAS (TTM)

VENTAS EBITDA

ool °1  ©

(EN USD)

()
Il ()

rg D =2

Aplicaciones de
automatizacion de 2021-2022 $65.3M $35.9M 35.2% 2.8x 32.2% 9.1x 3

robots industriales

NAICS 541511 — Servicios de programacion
informatica

Servicios de ingenieria

de automatizacion 2022-2023 $34.2M $24.8M 21.6% 1.9x 27.1% 7.2x 8
robotica

NAICS 541330 — Servicios de ingenieria

Notas:

« Datos obtenidos a través de la plataforma de suscripcion “GF Data”, gue ofrece informacion y métricas detalladas sobre las transacciones hechas por fondos de capital privado en
los Estados Unidos.

« Los datos se proporcionan bajo un formato confidencial. Los usuarios no pueden identificar la empresa y la transaccion correspondiente. Dado este enfoque confidencial, es
menos probable que los datos presentados estén sesgados o manipulados.

Fuente: GF Data 8



S l (vf’A 1 t AUTOMATIZACION INDUSTRIAL
caile SSoclates 4TO TRIMESTRE 2023

Suscribete para recibir informacion de M&A

Una de nuestras capacidades principales es ofrecer informacion especifica sobre cada industria, disenada especificamente para los lideres de |a
industria, las empresas de capital riesgo y sus asesores. Nuestros informes y articulos sobre la industria ofrecen acceso en tiempo real a datos clave del
sector, entre otros:

' : N '. Seale & Asso;:‘vi‘ates". : ale g
Seale (%J ASS( Sea.le & ASSOCiateS - ‘ AUTOMOTIVE IN[H*’)\ V4

HEALTHC

MERGERS & ACQUISITIONS VALUATION UPDATE
RS X

VALU/

JUNE 2023

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )



https://www.sealeassociates.com/subscribe
https://marketing.sealeassociates.com/reports
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Mandatos Representativos en México
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JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Director Ejecutivo | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ
Director Ejecutivo | Cincinnati, OH

+1 (571) 482-3432

14+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

Universidad de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

901 N. Glebe Road
Arlington, Virginia

'l-

Ciudad de México

Av. Javier Barros Sierra 495
Ciudad de México, México
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BRETT M. CARMEL
Director Ejecutivo Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Director Ejecutivo | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4444

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Monterrey

Av. Lazaro Cardenas 2225
San Pedro Garza Garcia, N.L

Por favor contactenos si requiere informacioén adicional sobre tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria.
© Seale & Associates
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 20 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo,
gue operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando
Ideas iInnovadoras y soluciones.de conflanza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

$50 B | Fusiones y adquisiciones  Due Diligence / Acompafiamiento
Desinversiones

Peritaje de expertos

25

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas

EXPERIENCIA A NIVEL MUNDIAL e : b _
Recapitalizaciones Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias de las ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
empresas mas conocidas del mundo... privadas.

LockHEED marTIN 5 OSt[II'IdEX ii(BR ) Celanese ﬂﬁfmzfn/ /w- /\) SR @6 " FI.I|f|eX
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Creative Solutions. Trusted Advice. /
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