NDUSTRIA D

" SERVICIO DE ‘A
\fé’:,//’/'zqo TRIMESTRE 2

ALIZ




EQUIPOS DE SERVICIO DE ALIMENTOS

Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la
Industria de Equipos de Servicio de Alimentos durante el cuarto trimestre
de 2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

finanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u

optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.
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o EQUIPOS DE SERVICIO DE ALIMENTOS

Panorama en la Industria de Equipos de Servicio de Alimentos y Tendencias de M&A

Panorama en la Industria Y Tendencias de M&A Tamano del Mercado de Equipos de Servicio de Alimentos

« Eltamano del mercado de equipos de cocina comercial se estima en 87 93
US$42.8MM en 2024, y se espera gue alcance los US$56.5MM en 2029,
creciendo a una CAGR del 5.7%

« La demanda de equipos de cocina comercial ha aumentado notablemente con
el tiempo, impulsada por el rdpido crecimiento de |los proveedores de servicios
de alimentos, incluidos los restaurantes de servicio rapido y de servicio

completo

« Hotelesy restaurantes buscan aparatos de cocina eficientes y avanzados para $15,219.9 $11,051.5
un rendimiento éptimo en sus operaciones culinarias. Estas empresas '
prefieren equipos de cocina que ofrezcan servicios de primera categoria con 2018 2019 2020 2021 2022 2023
rapidez

mTamano (US$SM) Numero de transacciones

« Losrestaurantesy hoteles utilizan cada vez mas aparatos de cocina

comerciales, como refrigeradores, hornos y utensilios . . . L
Promedio VE/EBITDA y VE/Ventas en la Industria de Equipos de Servicio de

« Muchos establecimientos estan invirtiendo en nuevos equipos de cocina para Alimentos
cumplir con las nuevas directrices de seguridad e higiene, como las 13.0X
tecnologias sin contacto y la mejora de |los sistemas de filtracion de aire

, : . . 10.1x
« Se prevé que el mercado mundial de maquinaria para el procesado de

alimentos crezca a un CAGR del 5.5%

9.6x
7.4X 71X 7.1X
« Se prevé que el aumento de la demanda de frutas y verduras congeladas,
frescas y exdticas impulse la necesidad de maquinaria de procesamiento de
frutas y verduras, ya que el procesamiento prolonga la vida Util de estos 2.0x L6 2.4X 2.3x
productos, lo que aumenta las oportunidades comerciales -OX 1.0x 1.2x

« Se espera que el crecimiento previsto de la demanda de equipos de confiteria
en los préximos afios se vea impulsado por la creciente demanda de productos 2018 2019 2020 2021 2022 2023

de confiteria a través de tiendas minoristas y cadenas de confiteria m Promedio VE/EBITDA Promedio VE/Ventas
iIndependientes

Source: Mordor Intelligence, Fortune Business Insights, Capital 1Q 3
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de Equipos de Servicio de Alimentos

Promedio Anual

Cuarto Trimestre

\£-1[] ¢
» Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2023
Compania Empresa

US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2021 2022

EBITDA Ventas

Dover Corporation m USA $21,517 $24,384 $8,438 21.5% 16.6x 13.6X 13.4x 2.9x
Electrolux Professional AB (publ) Electrolux SWE $1,572 $1,748 $1,178 13.4% 226X 16.8x M.1x 1.5x
Fujimak Corporation fujimak JPN $74 $46 $273 6.4% 3.0x 2.7 2.6X 0.2x
Hoshizaki Corporation (}) HOSHIZAKI JPN $5,304 $3,525 $2,650 12.4% 19.3x 12.3x 10.8x 1.3%
John Bean Technologies Corporation @Br USA $3,166 $3,285 $1,664 17.8% 18.8x 15.9% 11.1x 2.0x
lllinois Tool Works Inc. V¥ a4 USA  $78814 $85,891 $16,107 281% 20.9x 17.8x 19.0x 53x
Maruzen Co., Ltd. & MNaruzen JPN $317 $84 $426 7.8% 2.2X 0.4X 2.5x 0.2x
Rinnai Corporation Rinna . JPN $3,320 $2,697 $2,989 11.0% 7.7x 6.7x 8.2x 0.9x
The Middleby Corporation <l MIDDLEBY USA $7,889 $10,325 $4,037 22.0% 18.8x 13.8x 11.7x 2.6x
Excluido de media y mediana Media 13.4X 10.3x 8.9x 1.4X
Mediana  18.8x 13.6X 111X 1.5%

Fuente: Capital IQ
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Transacciones Globales Durante el Cuarto Trimestre

% Tamano VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Objetivo i Descripcion Comprador Vendedor

Dic-23 (X2 Edward Don & Company USA Distribuye equipos, suministros y productos desechables para servicios alimentarios S\/sco v_/ VESTAR 100.0% - - -

Nov-23 Activos de Foodmek Ltd GBR Fabrica maquinaria para el procesado de alimentos ri:f_ Wﬂ@ 100.0% - - -
Fabrica equipos y productos de acero inoxidable para servicios de alimentacion,

Nov-23 @ STAINLESS USA AHIPOS Y P . | P naks RNesTiEes : 100.0% - - -
restaurantes y otras industrias comerciales Moo aT

ND: No Disponible

Fuente: Capital |IQ, Reportes de Prensa, Mergermarket 5
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Comentarios sobre Transacciones Seleccionadas

Sysco

gy “Este negocio ejemplar, dirigido por Steve Don y un solido equipo de liderazgo, aportara un valor ahadido
quirido g . . . . . .

al negocio de Sysco y permitira a Sysco servir mejor a nuestros clientes con un surtido de productos mas

de

V\'7/VE STAR Kevin Hourican, Presidente y CEO de Sysco

“Estamos encantados de haber adquirido Foodmek y de poder continuar su legado de suministro de
ha &dquirido equipos de procesado de alta calidad a la industria alimentaria y de las bebidas.”

Activos
de

Lesley Cardiff, Director de Finanzas de CAE

NORTH AMERICAN
NCORPORATED Estamos encantados de dar la bienvenida a SSI a nuestra organizacion. La planta de produccion de SSI
en Eastlake, OH, aumentara nuestra capacidad de fabricacion a medida y creard una organizacion de

ha adquirido fabricacion de equipos de acero inoxidable para restaurantes comerciales que sera la mejor de su clase.”

@ STAINLESS Sacha Polakoff, Presidente y CEO de NAKS

SPECIALTIES INC
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Transacciones de Private Equity

VALOR DE VENTAS VALOR DE VALOR DE

EMPRESA CRECIMIENTO DE MARGEN

NUMERO DE
TRANSACCIONES

INDUSTRIA PERIODO PROMEDIO EMPRESA / EMPRESA /

PROMEDIO (EN EBITDA

USD)

VENTAS (TTM)

(EN USD) VENTAS EBITDA

( - ~

L@ © all — @L= ofiill &o = = -
Fabricacion de Cubiertos

y Herramientas 2011-2021 $54.1M $32.3M 15.2% 1.7X 22.7% 7.1x 5
Portatiles

NAICS 33221 - Fabricacion de Cubiertos y

Herramientas Portdtiles

Fabricacion de

Maquinaria para 2017-2022 $77.7M $52.3M 7.3% 1.2x 16.7% 7.5x 3
Productos Alimentarios

NAICS 333241 - Fabricacion de Maquinaria para
Productos Alimentarios

Notas:

« Datos obtenidos a través de la plataforma de suscripcion “GF Data”, gue ofrece informacion y métricas detalladas sobre las transacciones hechas por fondos de capital privado en
los Estados Unidos.

« Los datos se proporcionan bajo un formato confidencial. Los usuarios no pueden identificar la empresa y la transaccion correspondiente. Dado este enfoque confidencial, es
menos probable que los datos presentados estén sesgados o manipulados.

Fuente: GF Data 7



EQUIPOS DE SERVICIO DE ALIMENTOS

Seale & Associates

Experiencia Relevante en el Sector

Experiencia en transacciones de fusiones y adquisiciones, incluyendo:

* Venta de HTPG a Monomoy Capital Partnersy Starboard Capital Partners

» Asesor financiero exclusivo de Carrier Corp,, filial de United Technologies Corp,,
en la Venta de Heat Transfer Products Group (HTPQ), fabricante de equipos de
refrigeracion comerciales para el sector de la alimentacién, el comercio
minorista de alimentos y otros mercados no consumibles

» Seale asistido en en la preparacion de todo el material de marketing de la
operacion, la investigacion y seleccion de potenciales compradores, la
precalificacion confidencial de los potenciales compradores y la negociacion de
la operacion

« Venta de International Cold Storage a CrownTonka y ThermalRite

» Asesor financiero exclusivo de Carrier Corp., subsidiaria de United Technologies
Corp., en la venta International Cold Storage, su negocio de camaras de
refrigeracion comerciales

» Seale asistid en la preparacion de todo el material de marketing de la
operacion, la investigacidon y seleccion de potenciales compradores, la
precalificacion confidencial de los potenciales compradores y la negociacion de
la operacion

« Adquisicion de Unified Brands a Dover Corporation por Electrolux
Professional

« Asesor financiero exclusivo de Electrolux Professional para la adquisicion de
Unified Brands a Dover Corporation

» Seale llevd a cabo una exhaustiva investigacion de mercado y precalificacion
para identificar posibles objetivos de adquisicion con el fin de reforzar su
presencia en EE.UU. y ampliar su cartera y oferta de marcas

adquirio

MHTPG

subsidiaria de

z United
Technologies

vendio

subsidiaria de

~ United
Technologies

vendio

COLD STORAGE

®

’ INTERNATIONAL

(rownnggjﬁ;gg y “_Thermul Rite

 Standex

Servicios de
asesoramiento en
adquisiciones
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Electrolux Professional

adquirio

unified brands

a company
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ha sido adquirido por

) ’

Imbera

subsidiaria de

FEMSA
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“La participacion de un gran

comprador como FEMSA resalta
G R U I O I O R R IE i aun mas la importancia‘dejeste
acuerdo”

SITUACION @

OBJETIVO Seale & Associates fue contratado por los accionistas de | -
Grupo Torrey como asesor financiero exclusivo en la venta ha sido adquirido por
Gru PO Torrey de su negocio a Imbera, una subsidiaria de FEMSA (BMV: o
FEMSA). Torrey era una empresa independiente de equipos t w
de cocina comercial en México. Su linea de productos .’mbefa'
incluye refrigeradores, rebanadoras de carne, basculas y
—_— equipo de medicidn, entre otros. La empresa exporta subsidiaria de
TIPO DE PROYECTO productos a todo el mundo y atiende a sus clientes en

. México a través de una sélida red de distribuidores.
Asesoria de venta

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Los profesionales de Seale gestionaron un proceso de

comprador preferente con Imbera. La experiencia previa de “Nos complace haber podido representara Grupoforrey en
INDUSTRIAS Seale en la industria y su buena relacidon con FEMSA esta desinversion estrqlteg/co a /mbera, una Sut.)SId.IC.JFI0.0'e
) . facilitaron el proceso de venta de manera relevante FEMSA. Esta transaccion fue particularmente significativa
Equipamiento para ' ya que los accionistas de Grupo Torrey Adn sido pekFmucho
: : tiempo parte integraldel negocio familidr. La parti€ipacion
cocinas comerciales RESULTADO de un comprador tan importante como FEMSA, resalta aun
El proceso resultdé en la exitosa desinversion de Grupo mas la importanciaidéesta transaccionsBescamesiaies
Torrey a Imbera, ampliando adn mas las capacidades de nuevos propietarios de Grupo Torrey el mayor de los exitos.
GEOGRAFIA FEMSA en la industria. Sergio Garcia del Bosque, Director Ejecutivo, Seale &

Meéxico Associates
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disenada especificamente para lideres de la industria, firmmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
INncluyen:

Seale &2

- Seéﬂe ('9" Associatés

Seale & Assc Seale & Associates ,, | ¥

HEALTHC

VALUATION UPDATE
VALU/ MERGERS & ACQUISITIONS

RS X

JUNE 2023

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )
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https://www.sealeassociates.com/subscribe
https://marketing.sealeassociates.com/reports
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Seale & Associates

Mandatos Representativos en México

H)GIS (H)GIS AMERICAN » zq ' ()
U ® N A . JGI
] [\~ ] ] (U ® vendi6 (S:i:f:ilz CUPRUM @ FANOSA ZINC NACIONAL Y ¢
INMAGUSA vendié Sus negocios de vendio o
sanitarios vendio adquirio
Grupo Galaz, S.A de C.V. VITROMEX® ST THOMAS CREATIONS O » El negocio del reciclaje
CURPRUMN ha sido adquirida por -
y /- e b del zinc
ha sido adquirido por a VITROMEX' maem a de
V4 a a
E——] n INIVIIVE .y O HMG
IOCHPE-MAXION MOHAWK Vileroy s Boch @ G | S — . LAMOSA. Recylex Group
| | . United // CORPORACION @6
GRUPD GRUPD = .
@W @mmmcn Technologies CCMCEX< m
ha vendido
o . ha vendido ha vendido su negocio de : COSMOCEL’
ha adquirido ha \:;;ildo Kidde de Mexico, S.A. de C.V bombeo de hormigon fl NORTHAM
[—] a’ N iod luci d S L : . . .
SET @ w }@‘ Holday nn se(;%cr)i?jlgd goi?ri?r?cneensdi oes a a ha sido adquirida por ha sido adquirida por
Altamira -
: : a una filial de
agencias automotrices de a p O .
& criro Free f_b':._ SEMX PUMPINGTEAM @ Q7) ROVENSA WA IMCD
I ra Inn — WELL BALANCED AGRICULTURE —
. . @ -
(4
— intelectivas & - FOQUE SRUPO
N’ ﬁ )) adqu”lé AREACuNTlNENTAL Caffenlo " Q GRUPO FOMENTO QUERETAMNO m";m

WE DeLivER HEALTH

ha sido adquirida por

y—=x) 7/ 4

&

KFC Costa Rica
a

QSR

INTERMATIOMAL

Multiples adquisiciones

se asocio con

OXXO

una subsidiaria de

FEMSA

ha sido adquirida por

FEMSA

Fusiono su division de
bebidas con

Fusiond su division de
bebidas con

EEMSA
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Seale & Associates

JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho
Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Director Ejecutivo | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones
IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ
Director Ejecutivo | Cincinnati, OH

+1 (571) 482-3432

14+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

Universidad de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

BRETT M. CARMEL
Director Ejecutivo Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Director Ejecutivo | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4bibits

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas
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Ciudad de

Washington D.C. Monterrey San Luis Potosi

MeéXICOo
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Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria.
© Seale & Associates
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo,
gue operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando
Ideas iInnovadoras y soluciones.de conflanza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

$50 B | Fusiones y adquisiciones  Due Diligence / Acompafiamiento
Desinversiones

Peritaje de expertos

25

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas

EXPERIENCIA A NIVEL MUNDIAL e : b _
Recapitalizaciones Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias de las ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
empresas mas conocidas del mundo... privadas.

LockHEED marTIN 5 OSt[II'IdEX ii(BR ) Celanese ﬂﬁfmzfn/ /w- /\) SR @6 " FI.I|f|eX

TAMPICO

% FLOWSERVE Honeywell Hertz D CUPRUM S — © VME «8 AN U.S. émbow

ARCACONTINENTAL N GROUP, INC.

. DES N — N
FEMSA leﬁﬂ,'; & ITT tyco /Aemex @ Wood Cr%fst\aﬁ N CORP < s LU IS @ WClarkeValve
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Seale & Associates

Creative Solutions. Trusted Advice. /
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