


EQUIPOS DE SERVICIO DE ALIMENTOS

Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la
Industria de Equipos de Servicio de Alimentos durante el tercer trimestre
de 2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

finanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes de |la industria de Equipos de Servicio de Alimentos que
buscan crecer por medio de adquisiciones u optimizando su portafolio a

través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.
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James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Director Ejecutivo Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Director Ejecutivo

rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez | Director Ejecutivo
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Empresas Publicas Comparables Globales de Equipos de Servicio de Alimentos

Promedio Anual

Tercer Trimestre

Valor
. ; Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2023
Compania Pais Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Dover Corporation m USA $19,514 $22,651 $8,472 21.4% 16.6x 13.6x 12.5x 27X
Electrolux Professional AB (publ) Electrolux SWE $1,489 $1,692 $1,093 13.5% 22.6X 16.8x 11.5x 1.5x
Fujimak Corporation fujimak JPN $73 $33 $242 5.7% 3.0x 2.7 2.4X 0.1x
Hoshizaki Corporation (1)) HOSHIZAKI JPN $5,039 $3,401 $2,440 12.1% 19.3x 12.3x 11.5% 1.4x
John Bean Technologies Corporation @Br USA $3,347 $4 253 $2,237 13.7% 18.8x 15.9% 13.9% 1.9x
lllinois Tool Works Inc. V¥ a4 USA  $69,644 $76,945 $16,095 27.6% 20.9x 17.8x 17.3x 4.8x
RATIONAL Aktiengesellschaft RATIONAL DEU $7,221 $6,934 $1,189 27.8% 52.4x 32.3X 21.0x 5.8x
Rinnai Corporation Rinnai. JPN $2,684 $2,103 $2,836 11.3% 7.7 6.7x 6.5x 0.7x
The Middleby Corporation <l MIDDLEBY USA $6,861 $9,455 $4,060 21.6% 18.8x 13.8x 10.8x 2.3x
Excluido de media y mediana Media 16.0x 12.5% 9.9x 1.5x
Mediana  18.8x 13.8x 11.5% 1.9x

Fuente: Capital IQ
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Transacciones Globales Durante el Tercer Trimestre

% Tamanho VE/ VE/

Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas

z Distribuye suministros de limpieza, equipos de servicio de alimentos y materiales de
Ago-23 ™1 USA | BradylFS ND $1:700.0 i i
9 v s y FEMSA
Ago-23 NI ESP Distribuye equipos de servicio de alimentos BUNZL - 100.0% - - -
La Cartuja
ML Presta servicios de reparacion y mantenimiento de equipos comerciales e industriales
Ago-23 I+PRONTO USA > cerep Y auip i 100.0% i i i
PROFESSIONAL FACILITY SERVICES de servicio de alimentos
DiViSién de Equipos de SOUTHERN CALIFORNIA l’ lll .
Ago-23 Servicio de Alimentos de USA Produce y suministra equipamiento de cocina RESTAURANT DESIGN KONIK 100.0% - - -
Ikonik Supply Co, Inc. GROUP
Presta servicios de reparacion y mantenimiento de equipos comerciales de servicio de Inversor Individual,
Jul-23 @ USA _ - 100.0% - - -
alimentos Oral Campbell

ND: No Disponible

Fuente: Capital I1Q, Reportes de Prensa 4
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Comentarios sobre Transacciones Seleccionadas

BradylFS

ha adquirido

——

ENVOY

SOLUTIONS

EEMSA

-
ha adquirido

SUMINISTROS
HOSTELERIA

La Cartuja

ha adquirido
#%PRONTO

PROFESSIONAL FACILITY SERVICES

SOUTHERN CALIFORNIA

RESTAURANT DESIGN

GROUP

ha adquirido

la Division de Equipos de Servicio
de Alimentos de Ikonik Supply

“Esta asociacion transformadora nos permitirad ampliar nuestro alcance en el mercado y mejorar audn
mas nuestras capacidades colectivas.”

Kenneth D. Sweder, Presidente y CEO de BradyIFS

“Estoy encantado de dar la bienvenida a estas nhuevas adquisiciones a la familia Bunzl. Es muy
emocionante ver la amplia gama de sectores y mercados finales representados.”

Frank van Zanten, CEO de Bunzl

“Tech24 ha seguido una trayectoria apasionante de crecimiento geogrdfico y técnico, y estamos
encantados de sequir avanzando para reforzar nuestra presencia.”

Dan Rodstrom, CEO de Tech24

“Con la incorporacion de IKONIK a nuestra cartera, aumentamos el valor que ya proporcionamos a los
clientes de SCRDG y tenemos la oportunidad de trabajar con nuevos clientes-socios fieles a IKONIK.”

Michael Benson, Presidente de IFE Group, Empresa Matriz de Southern California Restaurant Design Group
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Transacciones de Private Equity

VALOR DE VENTAS VALOR DE VALOR DE

EMPRESA CRECIMIENTO DE MARGEN

NUMERO DE
TRANSACCIONES

INDUSTRIA PERIODO PROMEDIO EMPRESA / EMPRESA /

PROMEDIO (EN EBITDA

USD)

VENTAS (TTM)

(EN USD) VENTAS EBITDA

( - ~

L@ © all — @L= ofiill &o = = -
Fabricacion de Cubiertos

y Herramientas 2011-2021 $54.1M $32.3M 15.2% 1.7X 22.7% 7.1x 5
Portatiles

NAICS 33221 - Fabricacion de Cubiertos y

Herramientas Portdtiles

Fabricacion de

Maquinaria para 2017-2022 $77.7M $52.3M 7.3% 1.2x 16.7% 7.5x 3
Productos Alimentarios

NAICS 333241 - Fabricacion de Maquinaria para
Productos Alimentarios

Notas:

« Datos obtenidos a través de la plataforma de suscripcion “GF Data”, gue ofrece informacion y métricas detalladas sobre las transacciones hechas por fondos de capital privado en
los Estados Unidos.

« Los datos se proporcionan bajo un formato confidencial. Los usuarios no pueden identificar la empresa y la transaccion correspondiente. Dado este enfoque confidencial, es
menos probable que los datos presentados estén sesgados o manipulados.

Fuente: GF Data ©
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Experiencia Relevante en el Sector

Experiencia en transacciones de fusiones y adquisiciones, incluyendo:

* Venta de HTPG a Monomoy Capital Partnersy Starboard Capital Partners

» Asesor financiero exclusivo de Carrier Corp,, filial de United Technologies Corp,,
en la Venta de Heat Transfer Products Group (HTPQ), fabricante de equipos de
refrigeracion comerciales para el sector de la alimentacién, el comercio
minorista de alimentos y otros mercados no consumibles

» Seale asistido en en la preparacion de todo el material de marketing de la
operacion, la investigacion y seleccion de potenciales compradores, la
precalificacion confidencial de los potenciales compradores y la negociacion de
la operacion

« Venta de International Cold Storage a CrownTonka y ThermalRite

» Asesor financiero exclusivo de Carrier Corp., subsidiaria de United Technologies
Corp., en la venta International Cold Storage, su negocio de camaras de
refrigeracion comerciales

» Seale asistid en la preparacion de todo el material de marketing de la
operacion, la investigacidon y seleccion de potenciales compradores, la
precalificacion confidencial de los potenciales compradores y la negociacion de
la operacion

« Adquisicion de Unified Brands a Dover Corporation por Electrolux
Professional

« Asesor financiero exclusivo de Electrolux Professional para la adquisicion de
Unified Brands a Dover Corporation

» Seale llevd a cabo una exhaustiva investigacion de mercado y precalificacion
para identificar posibles objetivos de adquisicion con el fin de reforzar su
presencia en EE.UU. y ampliar su cartera y oferta de marcas

adquirio

MHTPG

subsidiaria de

z United
Technologies

vendio

subsidiaria de

~ United
Technologies

vendio

COLD STORAGE

®

’ INTERNATIONAL

(rownnggjﬁ;gg y “_Thermul Rite

 Standex

Servicios de
asesoramiento en
adquisiciones

SER TRIMESTRE 2023

Electrolux Professional

adquirio

unified brands

a company

de

= DOVER

ha sido adquirido por

) ’

Imbera

subsidiaria de

FEMSA
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“La participacion de un gran

comprador como FEMSA resalta
G R U I O I O R R IE i aun mas la importancia‘dejeste
acuerdo”

SITUACION @

OBJETIVO Seale & Associates fue contratado por los accionistas de | -
Grupo Torrey como asesor financiero exclusivo en la venta ha sido adquirido por
Gru PO Torrey de su negocio a Imbera, una subsidiaria de FEMSA (BMV: o
FEMSA). Torrey era una empresa independiente de equipos t w
de cocina comercial en México. Su linea de productos .’mbefa'
incluye refrigeradores, rebanadoras de carne, basculas y
—_— equipo de medicidn, entre otros. La empresa exporta subsidiaria de
TIPO DE PROYECTO productos a todo el mundo y atiende a sus clientes en

. México a través de una sélida red de distribuidores.
Asesoria de venta

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Los profesionales de Seale gestionaron un proceso de

comprador preferente con Imbera. La experiencia previa de “Nos complace haber podido representara Grupoforrey en
INDUSTRIAS Seale en la industria y su buena relacidon con FEMSA esta desinversion estrqlteg/co a /mbera, una Sut.)SId.IC.JFI0.0'e
) . facilitaron el proceso de venta de manera relevante FEMSA. Esta transaccion fue particularmente significativa
Equipamiento para ' ya que los accionistas de Grupo Torrey Adn sido pekFmucho
: : tiempo parte integraldel negocio familidr. La parti€ipacion
cocinas comerciales RESULTADO de un comprador tan importante como FEMSA, resalta aun
El proceso resultdé en la exitosa desinversion de Grupo mas la importanciaidéesta transaccionsBescamesiaies
Torrey a Imbera, ampliando adn mas las capacidades de nuevos propietarios de Grupo Torrey el mayor de los exitos.
GEOGRAFIA FEMSA en la industria. Sergio Garcia del Bosque, Director Ejecutivo, Seale &

Meéxico Associates
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Una de nuestras capacidades principales es ofrecer informacion especifica sobre cada industria, disenada especificamente para los lideres de |a
industria, las empresas de capital riesgo y sus asesores. Nuestros informes y articulos sobre la industria ofrecen acceso en tiempo real a datos clave del
sector, entre otros:

' : N '. Seale & Asso;:‘vi‘ates". : ale g
Seale (%J ASS( Sea.le & ASSOCiateS - ‘ AUTOMOTIVE IN[H*’)\ V4

HEALTHC

MERGERS & ACQUISITIONS VALUATION UPDATE
RS X

VALU/

JUNE 2023

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )



https://www.sealeassociates.com/subscribe
https://marketing.sealeassociates.com/reports
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Seale & Associates

Mandatos Globales Representativos de M&A

BEIJER REF

ha adquirido

5

HERITAGE DISTRIBUTION

HOLDINGS

m
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ha vendido una
participacion mayoritaria a

w F F WRe

WASTE MANAGEMENT

LN

ZINC NACIONAL
ha vendido

GSDK
a
Zinc Oxide Corporation

filial de

4D Korea Zinc

5 @Stundex

ha vendido

e —"

-..,\...._\"'-*;_-'..:-

Enginetics

a

<€ Enjet

A ERD

S 1T

ha vendido

GIBURNY G KALIBURN
y
/// —7—'010101104

okt J”OflOﬂ Controls
a

LINCOLN E
ELECTRIC

Honeywell

ha vendido

IENSOR

a

P
LJ©)

GE Power Systems

@) ConvaTec

ha vendido

SENSI = CARE
y
ALOEYVESTA

a

.

MEDLINE

4

Vi United
Technologies

ha vendido

E’m obileVZView

SAFE@FLEET

Hertz.

ha adquirido

*» DONLEN

10

Electrolux

PROFESSIONAL

ha adquirido

@ unified brands

= DOVER _

A

Port COntractors

lllllllllllllllllllllllllll

ha sido adquirido por

7

ENSTRUCTURE

T

v Triumph Group, Inc.

ha vendido

Trivmph Processing -
. Embee Divigion

a

Rl el s Froaessa sy
ml T sy, BLT

é Oxbow

Deuda subordinada de Oxbow
emitida por

ha vendido el negocio de vigilancia

de Norteamérica

GARDA

subsidiaria de

Z United
Technologies
ha vendido

S —
Adivision of Carrier Commercial Refrigeration, Inc

a

Starboard
@MONOMC}Y y Capital
FFFFFFFFFFFFFF PJ rt ners

ha adquirido

MHTPG

\
FLOWSERVE

ha vendido

a
Daives Baird Pty Ltd

empresa hermana de

@ Quality Castings

KBR

ha adquirido

E Wabi

Wabi Development Corporation
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Asesor de Companias
Lideres a Nivel Mundial

/l:EITEEM @

ARCACONTINENTAL

Oficinas Centrales

901 N. Glebe Road
Piso 5
Arlington, Virginia

RGIS

FEMSA

Oficinas Ciudad de México

Av. Javier Barros Sierra 495
Piso 3

Park Plaza Ill

Ciudad de México

Hon eywell LOCKHEED MARTINZZP EE‘B!;!E GRACE

% United

Technologies "3 Celanese

Oficinas Monterrey

Av. Lazaro Cardenas 2225
Piso 3
San Pedro Garza Garcia, N.L

Por favor contactenos si requiere informacién adicional sobre
tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico

o industria
\é/ @ © Seale & Associates
I TT SRUPO Washington, D.C. | Miami | Cincinnati | Ciudad de México | Monterrey

TAMPICO

11
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo,
gue operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando
Ideas iInnovadoras y soluciones.de conflanza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

$50 B | Fusiones y adquisiciones  Due Diligence / Acompafiamiento
Desinversiones

Peritaje de expertos

25

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas

EXPERIENCIA A NIVEL MUNDIAL e : b _
Recapitalizaciones Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias de las ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
empresas mas conocidas del mundo... privadas.

LocKHEED MARTIN Y 5 OSt[II'IdEX ii(BR ) Celanese ﬂﬁfmzfn/ /w- /\) SR @6 " FI.I|f|eX

TAMPICO

% FLOWSERVE Honeywell Hertz D CUPRUM S — © VME «8 AN U.S. émbow

ARCACONTINENTAL N GROUP, INC.

. DES N — N
FEMSA leﬁﬂ,'; & ITT tyco /Aemex @ Wood Cr%fst\aﬁ N CORP < s LU IS @ WClarkeValve
1

2
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Creative Solutions. Trusted Advice. /
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