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Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la
Industria de Equipos de Servicio de Alimentos durante el primer trimestre
de 2024.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

finanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u

optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.
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Panorama en la Industria de Equipos de Servicio de Alimentos y Tendencias de M&A

Panorama en la Industria y Tendencias de M&A

« Eltamano del mercado de equipos de cocina comercial se estima en
US$46.6MM en 2024, vy se espera que alcance los US$61.5MM en 2029, creciendo
a una CAC del 5.7%

« Lademanda de equipos de cocina comercial ha aumentado notablemente con
el tiempo, impulsada por el rapido crecimiento de los proveedores de servicios
de alimentos, incluidos los restaurantes de servicio rapido y de servicio completo

« Hotelesy restaurantes buscan aparatos de cocina eficientes y avanzados para un
rendimiento éptimo en sus operaciones culinarias. Estas empresas prefieren
equipos de cocina que ofrezcan servicios de primera categoria con rapidez

« Muchos establecimientos estan invirtiendo en nuevos equipos de cocina para
cumplir con las nuevas directrices de seguridad e higiene, como las tecnologias
sin contacto y la mejora de los sistemas de filtracion de aire

« Se prevé gue el mercado mundial de maqguinaria para el procesado de alimentos
crezca a un CAC del 5.5%

« Se prevé gue el aumento de la demanda de frutas y verduras congeladas, frescas
y exdéticas impulse la necesidad de maquinaria de procesamiento de frutasy
verduras, ya que el procesamiento prolonga la vida util de estos productos, lo que
aumenta las oportunidades comerciales

« Se espera que el crecimiento previsto de la demanda de equipos de confiteria
en los proximos anos se vea impulsado por la creciente demanda de productos
de confiteria a través de tiendas minoristas y cadenas de confiteria
iIndependientes

« Las empresas de private equity siguen invirtiendo en M&A en el sector de los
servicios de alimentos. Estas inversiones estan impulsadas por la necesidad
estratégica de adaptar y transformar los modelos de negocio para mantener la
competitividad en un mercado en rapida evolucion

Fuente: Mordor Intelligence, Fortune Business Insights, Capital IQ, Statista, Precedence
Research, y Otros Reportes de la Industria
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Empresas Publicas Comparables Globales de Equipos de Servicio de Alimentos

Promedio Anual

Primer Trimestre

\£-1[] ¢
.. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2024
Compania Empresa

US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2022 2023

EBITDA Ventas

Dover Corporation m USA $24 342 $27,634 $8,453 21.6% 13.6X 12.9x 15.1x 3.3x
Electrolux Professional AB (publ) Electrolux SWE $1,882 $2,000 $1,116 13.2% 16.8x 11.9x 13.6x 1.8x
Fujimak Corporation fujimak JPN $97 $70 $254 7.4% 2.7 2.4 3.7 0.3x
Hoshizaki Corporation u} HOSHIZAKI JPN $5,386 $3,732 $2,470 13.3% 12.3% 12.8x 11.3x 1.5x
John Bean Technologies Corporation @Br USA $3,335 $3,539 $1,664 16.7% 15.9x 14.5x 12.7% 2.1x
lllinois Tool Works Inc. V¥ a4 USA  $80162 $87,468 $16,061 28.2% 17.8x 18.2x 19.3x 5.4x
Maruzen Co., Ltd. & MNaruzen JPN $308 $92 $401 8.6% 0.4Xx 0.6x 2.7X 0.2x
Rinnai Corporation Rinnai. IPN $3,299 $2,71 $2,785 1.2% 6.7x 6.7x 8.7 1.0x
The Middleby Corporation <l MIDDLEBY USA $8,619 $10,908 $4,037 22.3% 13.8x 11.7x 12.1x 2.7x
Excluido de media y mediana Media 10.3x 9.2X 10.0x 1.6X
Mediana  13.6x 11.9x 12.1x 1.8x

Fuente: Capital IQ
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Transacciones Globales Durante el Primer Trimestre

% Tamano VE/ VE/

Objetivo 1 Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Disena equipos de catering comercial, refrigeracion y ofrece servicios de
Mar-24 USA o , PR L - 100.0% - - -
— mantenimiento a cocinas y bares
A Instala, repara y mantiene equipos de servicio de alimentos como refrigeradores
Feb-24 KENED-Lusk USA eparay AHPes | e | /ZL7] w4 : 100.0% : : :
comerciales, congeladores, maquinas de hielo, y aparatos de coccidon y calentamiento T SERVICES
Ene-24 _ USA Fabrica equipos de servicio de alimentos ﬁri—am:de) - 100.0% - - -

Ene-24 f’: CROSBYS USA  Proporciona equipos de preparacion y de servicio de alimentos I %‘%;’%‘E;“P WTECH 100.0% - - -

INDUSTRIES

. 4{BAYSIDE CAPITAL p
Ene-24 @:TrMark@’ USA Proporciona equipos, suministros y productos de diseho a la industria alimentaria - 100.0% $350.0

OAKTREE @ARES

Fuente: Capital |IQ, Reportes de Prensa, Mergermarket 5
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Comentarios sobre Transacciones Seleccionadas
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“L.a asociacion con Insight proporciona un gran valor en el amplio y creciente mercado occidental, que es
clave a medida que Imperial Dade se expande geograficamente y crece a nivel nacional con nuestros
clientes. Damos una entusiasta bienvenida a la familia Insight a Imperial Dade.”

Jason Tillis, CEO de Imperial Dade

“Con las crecientes presiones a las que se ven sometidos todos los operadores de nuestro sector debido a la
escasez de mano de obra, la elevada inflacion y los crecientes costes de la energiaq, la escala combinada de
Airedale Group ayudara no solo a aislar el negocio de algunos de estos retos, sino a ofrecer un mejor servicio
a los clientes e invertir en nuevas iniciativas para apoyar el crecimiento sostenible.”

Rob Bywell, CEO de The Airedale Group

“‘La combinacion de dos empresas familiares del noreste refuerza significativamente ambos nhegocios.
Ambas empresas sienten pasion por la excelencia en el servicio al cliente y los valores familiares y
estan comprometidas con la sostenibilidad y el comercio ético.”

Stephen Hoey, CEO de IG Group

{BAYSIDE CAPITAL ) “Esta inversion marca un logro importante para TriMark y nuestra posicion como distribuidor lider de
@ ARES v OAKTREE equipos y suministros en el sector de los servicios alimentarios. Con el apoyo de Ares, Oaktree y Bayside,
hemos reducido significativamente el apalancamiento de la empresa, al tiempo que hemos asegurado

han adquirido un nuevo capital sustancial para invertir en nuestra estrategia de crecimiento a largo plazo.”
ﬁTI‘iN[aﬂ(@ Thomas Wienclaw, CEO de TriMark
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Transacciones de Private Equity

VALOR DE VENTAS VALOR DE VALOR DE

EMPRESA CRECIMIENTO DE MARGEN

NUMERO DE
TRANSACCIONES

INDUSTRIA PERIODO PROMEDIO EMPRESA / EMPRESA /

PROMEDIO (EN EBITDA

USD)

VENTAS (TTM)

(EN USD) VENTAS EBITDA

( - ~

L@ © all — @L= ofiill &o = = -
Fabricacion de Cubiertos

y Herramientas 2011-2021 $54.1M $32.3M 15.2% 1.7X 22.7% 7.1x 5
Portatiles

NAICS 33221 - Fabricacion de Cubiertos y

Herramientas Portdtiles

Fabricacion de

Maquinaria para 2017-2022 $77.7M $52.3M 7.3% 1.2x 16.7% 7.5x 3
Productos Alimentarios

NAICS 333241 - Fabricacion de Maquinaria para
Productos Alimentarios

Notas:

« Datos obtenidos a través de la plataforma de suscripcion “GF Data”, gue ofrece informacion y métricas detalladas sobre las transacciones hechas por fondos de capital privado en
los Estados Unidos.

« Los datos se proporcionan bajo un formato confidencial. Los usuarios no pueden identificar la empresa y la transaccion correspondiente. Dado este enfoque confidencial, es
menos probable que los datos presentados estén sesgados o manipulados.

Fuente: GF Data 7
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Experiencia Relevante en el Sector

Experiencia en transacciones de fusiones y adquisiciones, incluyendo:

* Venta de HTPG a Monomoy Capital Partners y Starboard Capital Partners

» Asesor financiero exclusivo de Carrier Corp,, filial de United Technologies Corp,,
en la Venta de Heat Transfer Products Group (HTPQ), fabricante de equipos de
refrigeracion comerciales para el sector de la alimentacién, el comercio
minorista de alimentos y otros mercados no consumibles

» Seale asistido en la preparacion de todo el material de marketing de la
operacion, la investigacion y seleccion de potenciales compradores, la
precalificacion confidencial de los potenciales compradores y la negociacion de
la operacion

« Venta de International Cold Storage a CrownTonka y ThermalRite

» Asesor financiero exclusivo de Carrier Corp., subsidiaria de United Technologies
Corp., en la venta International Cold Storage, su negocio de camaras de
refrigeracion comerciales

» Seale asistid en la preparacion de todo el material de marketing de la
operacion, la investigacidon y seleccion de potenciales compradores, la
precalificacion confidencial de los potenciales compradores y la negociacion de
la operacion

« Adquisicion de Unified Brands a Dover Corporation por Electrolux
Professional

« Asesor financiero exclusivo de Electrolux Professional para la adquisicion de
Unified Brands a Dover Corporation

» Seale llevd a cabo una exhaustiva investigacion de mercado y precalificacion
para identificar posibles objetivos de adquisicion con el fin de reforzar su
presencia en EE.UU. y ampliar su cartera y oferta de marcas

adquirio

MHTPG

subsidiaria de

z United
Technologies

vendio

subsidiaria de

~ United
Technologies

vendio

COLD STORAGE

®

’ INTERNATIONAL

(rownnggjﬁg y “_Thermul Rite
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ELECTROLUX

OBJETIVO
Unified Brands

TIPO DE PROYECTO
Asesoria de Compra

INDUSTRIAS
Serviclio de alimentos,
Bebidas y Lavanderia

GEOGRAFIA
USA

PROFESSIONAL

SITUACION

Seale & Associates, Inc. ha anunciado que ha actuado como
asesor financiero exclusivo de Electrolux Professional (STO: EPRO
B) en la adquisicion por US$244M de Unified Brands Inc, uno de
los principales fabricantes estadounidenses de equipos de
servicios de alimentos, a Dover Corporation (NYSE: DOV), un
fabricante global diversificado y proveedor de soluciones.
Electrolux Professional es uno de los principales proveedores
mundiales de soluciones de servicio de alimentos, bebidas vy
lavanderia, que atiende a una amplia gama de clientes en todo el
mundo, desde restaurantes y hoteles hasta instalaciones
sanitarias, educativas y de otros servicios.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Los profesionales de Seale gestionaron un proceso de objetivo
preferente con Electrolux Professional. La experiencia previa de
Seale en el sector garantizd un proceso de transaccion fluido.

RESULTADO

El proceso dio como resultado la exitosa adquisicion de Unified
Brands a Dover, ampliando aun mas la presencia de Electrolux
Professional en el mercado estadounidense y mejorando su
negocio de servicios de alimentos con una soélida cartera de
marcas de cocinas comerciales de primera calidad.

EQUIPOS DE SERVICIO DE ALIMENTOS
IER TRIMESTRE 2024

“Agradecemos la oportunidad de
asesorar a Electrolux Professional en
esta adquisicion transformadora”

l!; olux Professional

ha adquirido

unified brands

a ) company

"Agradecemos la oportunidad de asesorar a Electrolux
Professional en esta adquisicion transformadora en el sector
de los servicios de alimentos.“

Carlos Hernandez, Managing Director, Seale & Associates
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disenada especificamente para lideres de la industria, firmmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
INncluyen:

' : N '. Seale & Asso;:‘vi‘ates". : ale g
Seale (%J ASS( Sea.le & ASSOCiateS - ‘ AUTOMOTIVE IN[H*’)\ V4

HEALTHC

MERGERS & ACQUISITIONS VALUATION UPDATE
RS X

VALU/

JUNE 2023

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mMas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

C SUSCRIBETE )
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https://www.sealeassociates.com/subscribe
https://marketing.sealeassociates.com/reports
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Mandatos Representativos en México
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JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho
Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Director Ejecutivo | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones
IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ
Director Ejecutivo | San Luis Potosi, México

+1 (571) 482-3432

14+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

Universidad de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

TER TRIMESTRE 2024

BRETT M. CARMEL
Director Ejecutivo Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Director Ejecutivo | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4bibits

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Ciudad de

Washington D.C. Monterrey San Luis Potosi

MeéXICOo

12

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria.
© Seale & Associates
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo, que
operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando ideas innovadoras
y soluciones de confianza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

| Fusiones y adquisiciones - Due Diligence / Acompafamiento
5 O B Desinversiones Peritaje de expertos

Joint Ventures / Alianzas  Asesoria en finanzas corporativas

25

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias de las ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
empresas mas conocidas del mundo... privadas.

LockHEED marTIN 5 OSt[II'IdEX ii(BR ) Celanese ﬂﬁfmzfn/ /w- /\) SR @6 " FI.I|f|eX

TAMPICO

% FLOWSERVE Honeywell Hertz D CUPRUM S — © VME «8 AN U.S. émbow
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Creative Solutions. Trusted Advice. /
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