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EQUIPOS DE SERVICIO DE ALIMENTOS

Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la
iIndustria de Equipos de Servicio de Alimentos durante el Ter trimestre de
2025.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

finanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u

optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.
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Panorama en la Industria de Equipos de Servicio de Alimentos y Tendencias de M&A

Tendencias de M&A e Inteligencia de Mercado

 Laindustria global de equipos para servicios de alimentos estd experimentando un
crecimiento constante, con una proyeccion de expansion de US$38.9MM en 2024 a
US$41.4MM en 2025, impulsada por CAC del 6.3%

« América del Norte desempefia un papel clave en esta tendencia, con un mercado valorado
en US$10.7MM en 2024 y con una proyeccion de crecimiento a una CAC de 3.2%, impulsado
por la continua expansion de los sectores de servicios alimentarios en Estados Unidos y
Canada. Por su parte, América Latina, aunque de menor tamano, se esta consolidando
como una region con gran potencial de crecimiento, con un mercado estimado en
US$5.3MM en 2025 y un CAC del 4.0% hasta 2035, liderado por la rapida expansion del
turismo y la hospitalidad

« La creciente preferencia de los consumidores por comer fuera, pedir para llevar y utilizar
servicios de entrega (incluidas las aplicaciones moaviles) obliga a los operadores a equipar
Sus cocinas para manejar volimenes elevados de manera eficiente. E| crecimiento de las
cadenas fast-casual y las “cocinas fantasma” dedicadas exclusivamente a entregas refuerza la
demanda de equipos eficientes y de alto rendimiento

« Laindustria estd atravesando una rapida innovacion tecnoldégica en los segmentos tanto
comercial como residencial, con fabricantes que cada vez lanzan mas electrodomeésticos
inteligentes con conectividad loT. Estas tecnologias permiten el monitoreo remoto, la
automatizacion y la optimizacion del rendimiento mediante analisis de datos, lo que ha
generado un fuerte interés de empresas que buscan adquirir companhias de
automatizacion para fortalecer su ventaja competitiva

« Las fuerzas regulatorias también estan influyendo en la industria. Las normativas de salud y
seguridad son cada vez mas estrictas a nivel global, lo que impulsa a los restaurantes a
invertir en equipos avanzados de saneamiento, refrigeracién y lavado para cumplir con los
estandares de inocuidad alimentaria

« Eller trimestre de 2025 reflejé un entorno activo de M&A. Los grandes actores de |a
industria estan realizando adquisiciones para acceder a nuevas tecnologias y entrar en
nuevos mercados, mientras que distribuidores y proveedores regionales estan
fusionandose para ampliar sus redes de distribuciéon

« Latendencia general apunta hacia una mayor consolidacion e integracion en |la cadena de
suministro de equipos para servicios alimentarios, posicionando a las empresas para atender
mejor las crecientes necesidades de restaurantes y operadores del sector en Norteameérica,
Ameérica Latina y a nivel global

Fuente: Grand View Research, Fermag, Mafsi, Future Market Insights, Capital IQ, The Business
Research Company, y Otros Reportes de Industria
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Empresas Publicas Comparables Globales de Fabricantes de Equipos de Servicio de Alimentos

La siguiente tabla ofrece una visidn general del sector mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector y desempeho
financiero segun métricas clave de valoracion

Primer Trimestre

Promedio Anual

Valor
.. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2025
Compania Empresa

US$M EBITDA /3 VE/

US$M 2023 2024

EBITDA Ventas

Electrolux Professional AB (publ) Electrolux  SWE $1,789 $2,035 $1,255 14.2% 11.9x 13.5x 11.4x 1.6x
Fujimak Corporation fujimak JPN $94 $64 $301 9.2% 2.4X 3.1x 2.3x 0.2x
GEA Group Aktiengesellschaft G—~\ Deu $9,863 $9,492 $5,879 13.5% 1.1x 9.7x 12.0x 1.6x
lllinois Tool Works Inc. N usa $72,758 $79,889 $15,764 30.2% 18.2x 17.9x 16.8x 5.1x
Maruzen Co., Ltd. & Maruzen JPN $337 $93 $429 10.3% 0.6x 2.3% 2.1 0.2X
RATIONAL Aktiengesellschaft RATIONAL] DEU $9,40] $8,892 $1,300 29.7% 24 9x 27.8x 23.0x 6.8x
The Middleby Corporation sl MIDDLEBY | JSA $8,150 $9,979 $3,855 22.8% 11.7x 10.9x 11.4x 2.6x
Excluido de la media Media 11.0x 9.6x 10.8x 1.3x
Mediana  11.7x 10.9x 11.4x 1.6x

Fuente: Capital IQ
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de Equipos de Refrigeracion Comercial

La siguiente tabla ofrece una visidn general del sector mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector y desempeho
financiero segun métricas clave de valoracion

Primer Trimestre

Promedio Anual

Valor
.. . Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2025
Compania Pais Empresa

US$M US$M EBITDA \/ 3/ \/ 7/

US$M 2023 2024

EBITDA Ventas

Carrier Global Corporation USA $54.777 $63,967 $22.284 17.8% 14.8x 20.3x 16.1x 2.9x
Daikin Industries,Ltd. Y"DAIKIN  JPN $31,558 $31,835 $31,736 13.6% 13.2x 10.2x 7 4x 1.0x
Dover Corporation = DOVER JEERUIIN $24,079 $25,397 $7.728 22.3% 12.9% 15.1x 14.8x 3.3x
Hoshizaki Corporation () nosmizaxr  JPN $5,448 $3,977 $3,054 13.7% 12.8x 10.1x 9.5x 1.3%
Johnson Controls International plc Jog;\:gglsyj)x(' IRL $52 884 $64,067 $23,248 16.6% 12.5x 14.0x 16.6X 2.8X
Moon Environment Technology Co. Ltd. @) memE oy $1,290 $1,054 $878 10.0% 18.7x 9.5x 12.0x 1.2x
Excluido de la media Media 13.3x 11.8x 13.5% 2.1x
Mediana 13.1x 12.1x 12.1x 2.1X

Fuente: Capital IQ
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Equipos de Servicios de Alimentos - Transacciones Globales (1/2)

La siguiente tabla presenta transacciones relevantes en la industria de equipos de servicio de alimentos durante el ler trimestre de 2025, destacando adquisiciones estratégicas
orientadas a expandir capacidades, productos o presencia geografica

Objetivo

seattle

ctiffee

Descripcion

Sur La Table, minorista de utensilios de cocina, adquirio Seattle Coffee Gear, minorista

Mar-25 gear USA especializado en equipos para café, mejorando su oferta en productos de café
especializado
) _\ Berto's, fabricante de cocinas, hornos y otros equipos para la industria de la restauracion,
Feb-25 olun!wn;l{'! ITA adquirid Omniwash, fabricante de lavavajillas y otros equipos para servicios de
alimentos, de D&P, ampliando su gama de productos
N Fourshore Partners, firma de capital privado, adquirié Palm Coast Sales, distribuidor de
(D) YA\ . . L ) .
Feb-25 ’pg. goast USA electrodomeésticos para cocinas al aire libre, fortaleciendo su presencia en el mercado de
s ‘ productos para estilo de vida al aire libre
Rélé  VHOLESALE Platinum Equity, firma de capital privado, adquirié una participacidn mayoritaria en
Feb-25 &Bmsmsumﬁs, INC. USA R&B Wholesale Distributors, distribuidor de electrodomésticos, buscando ampliar su
alcance y aumentar su escala
Imperial Dade, distribuidor de envases para servicios de alimentos y productos
5. Freedman & Sons, Inc.
Ene-25 iﬁmﬁﬁﬁ USA industriales, adquirid S. Freedman & Sons, Inc., distribuidor de empaques y suministros
para restaurantes, expandiendose en la region del Atlantico Medio
OctoFrost, proveedor de equipos para procesamiento de alimentos, adquirié HiTec Food
Ene-25 I |-I-E C NLD  Systems, proveedor de maquinaria para procesamiento de alimentos, mejorando su
oferta de productos
Fuente: Capital 1Q, Reportes de Prensa, Mergermarket 7

Comprador

Qeet, lat{ahle

BERTO®S

CHEF SOLUTIONS

FUtram ity

OctoFrost™

IQF PROCESSING SOLUTIONS

Vendedor

Burggraf Family

%

Adquirido

100.0%

100.0%

100.0%

>50.0%

100.0%

100.0%

Tamano
US$M

VE/
EBITDA

VE/
Ventas
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Equipos de Servicios de Alimentos - Transacciones Globales (2/2)

Objetivo

Descripcion Comprador

Ethica Global Investments, a través de su filial SIL Fim Srl, fabricante de ganchos para

Vendedor

%

Adquirido

Tamano

US$M

VE/
EBITDA

VE/
Ventas

Ene-25 |f€ab ITA cocinas, adquirié una participacion mayoritaria en Fabita, fabricante de placas e gethjcaé - >50.0% - - -
u
vitroceramicas e induccion y campanas extractoras, ampliando su portafolio
(CLI) Groupe SEB, fabricante de pequenos electrodomésticos, adquirié La Brigade de Buyer, _I_I
Ene-25 ) FRA proveedor de equipos premium para cocinay pasteleria, de Edify, fortaleciendo su o EDI FY 100.0% - - -
LA BRIGADE Lo . . . Soure
DE BUYER posicion en los mercados profesionales culinarios SEB Investment Partner
-~ ® Ali Group, fabricante de equipos para servicios de alimentos, adquirié JIPA, fabricante de

Ene-25 I’” CZE equipos eléctricos multifuncionales avanzados para cocinas comerciales, ampliando sus - 100.0% - - -

capacidades y fortaleciendo su alcance global GROUP
Custom Kitchen NAKS, proveedor de's.oluaones pa.ra egwpos 'de servicio de a.Ilmentos, adquirio CKF,. NORTH AMERICAN

Ene-25 Fabricator USA fabricante de superficies de acero inoxidable incluyendo encimeras, mesas de trabajo, e[ LY KITCHEN SOLUTIONS - 100.0% - - -

fregaderos, paneles de pared y otras superficies, acelerando su crecimiento
Hoshizaki Corporation, proveedor de equipos de cocina comercial, adquirié Cannon p—
- _m—Cannon : ki - ici i ) HOSHIZAKI 9
ne-25 Marketing, Inc. USA Marketing Inc., distribuidor de equipos para servicios de alimentos en el sureste de oy - 100.0% - - -
Estados Unidos, fortaleciendo sus operaciones de ventas y mantenimiento en la region
. FOH Worldwide, proveedor de soluciones para servicios de alimentos, adquirié Smart F
Ene-25 SMAR USA Buffet Ware, proveedor de tecnologia avanzada y ecoldgica para buffets, asegurando un O H - 100.0% - - -
BUFFET WAR.I WORLDWIDE

acuerdo de distribucion con Tiger Company

Fuente: Capital 1Q, Reportes de Prensa, Mergermarket 8
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ELECTROLUX

OBJETIVO
Unified Brands

TIPO DE PROYECTO
Asesoria de Compra

INDUSTRIAS
Serviclio de alimentos,
Bebidas y Lavanderia

GEOGRAFIA
USA

PROFESSIONAL

SITUACION

Seale & Associates, Inc. ha anunciado que ha actuado como
asesor financiero exclusivo de Electrolux Professional (STO: EPRO
B) en la adquisicion por US$244M de Unified Brands Inc., uno de
los principales fabricantes estadounidenses de equipos de
servicios de alimentos, a Dover Corporation (NYSE: DOV), un
fabricante global diversificado y proveedor de soluciones.
Electrolux Professional es uno de los principales proveedores
mundiales de soluciones de servicio de alimentos, bebidas vy
lavanderia, que atiende a una amplia gama de clientes en todo el
mundo, desde restaurantes y hoteles hasta instalaciones
sanitarias, educativas y de otros servicios.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Los profesionales de Seale gestionaron un proceso de objetivo
preferente con Electrolux Professional. La experiencia previa de
Seale en el sector garantizd un proceso de transaccion fluido.

RESULTADO

El proceso dio como resultado la exitosa adquisicion de Unified
Brands a Dover, ampliando aun mas la presencia de Electrolux
Professional en el mercado estadounidense y mejorando su
negocio de servicios de alimentos con una soélida cartera de
marcas de cocinas comerciales de primera calidad.

EQUIPOS DE SERVICIO DE ALIMENTOS
BERSERIMESTRE 2025

“Agradecemos la oportunidad de
asesorar a Electrolux Professional en
esta adquisicion transformadora”

I Electr

' PROFESSIONAL

ha adquirido

unified brands

a JoE) company

d

DOVER

‘Agradecemos la oportunidad de asesorar a Electrolux
Professional en esta adquisicion transformadora en el sector
de los servicios de alimentos.”

Carlos Hernandez Goudet, Socio Director de Seale &
Associates
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Experiencia Relevante en el Sector

Experiencia en transacciones de fusiones y adquisiciones, incluyendo:

* Venta de HTPG a Monomoy Capital Partners y Starboard Capital Partners

» Asesor financiero exclusivo de Carrier Corp,, filial de United Technologies Corp,,
en la Venta de Heat Transfer Products Group (HTPQ), fabricante de equipos de
refrigeracion comerciales para el sector de la alimentacidon, el comercio
minorista de alimentos y otros mercados no consumibles

» Seale asistido en la preparacion de todo el material de marketing de la
operacion, la investigacidon y seleccion de potenciales compradores, la
precalificacion confidencial de los potenciales compradores y la negociacion de
la operacion

« Venta de International Cold Storage a CrownTonka y ThermalRite

» Asesor financiero exclusivo de Carrier Corp., subsidiaria de United Technologies
Corp., en la venta International Cold Storage, su negocio de camaras de
refrigeracion comerciales

» Seale asistid en l|la preparacion de todo el material de marketing de Ia
operacion, la investigacion y seleccion de potenciales compradores, la
precalificacion confidencial de los potenciales compradores y la negociacion de
la operacion

« Adquisicion de Unified Brands por Electrolux Professional a Dover Corporation

« Asesor financiero exclusivo de Electrolux Professional en la adquisicion de
Unified Brands a Dover Corporation

» Seale llevd a cabo una exhaustiva investigacion de mercado y precalificacion
para identificar posibles objetivos de adquisicion con el fin de reforzar su
presencia en EE.UU. y ampliar su cartera y oferta de marcas
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disehada especificamente para lideres de |la industria, firmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
Incluyen:

It € e CLe L
- s «-’axatx&x&i’i&rﬁi(i

N ¢ e — v S aa i [P ey /) .
& s Seale & \Assc : Seale & As Wy Seale & Associates

¢ B . .

SOCIdteS INDUSTRIA AEROESPACIAL Y DEFENSA

— — —————— - = — = ACTUALIZACION DE MULTIPLOS

ACTUALIZACION DE o —— o 3 = FUSIONES Y ADQUISICIONES 1TER TRIMESTRE DE 2025
MEXICO

INDUSTRTA=DE

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mMas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )
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https://www.sealeassociates.com/subscribe
https://marketing.sealeassociates.com/reports
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Seale & Associates

Mandatos Representativos en México
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EQUIPOS DE SERVICIO DE ALIMENTOS

JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Socio Director | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones
IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ GOUDET
Socio Director | San Luis Potosi, México

+52 (444) 576-9060

15+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

‘ Universidad de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

1ER TRIMESTRE 2025

BRETT M. CARMEL
Socio Director Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Socio Director | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4b4lsty

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Ciudad de

Washington D.C.

Monterrey San Luis Potosi

MeéXxIco
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Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria.
© Seale & Associates
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o EQUIPOS DE SERVICIO DE ALIMENTOS
Seélle(‘-f’ASSOCI("lteS > 1ER TRIMESTRE 2025

Durante mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado sus servicios a Importantes empresas publicas y privadas en el
mundo que operan en una amplia gama de industrias, con un ala nivel de calidad, integridad e independencia, presentando

al mismo tiempo ideas innovadoras y soluciones de confianza para abordar sus operaciones mas complejas

+25 +$50B

Servicios y Soluciones

Fusiones y Adquisiciones Due Diligence / Apoyo

Desinversiones Peritaje
ANos de Transacciones Joint Ventures / Alianzas  Asesoria en Finanzas Corporativas
Experiencia Cerradas en el mundo Recapitalizaciones Consultoria Estratégica

Asesor de Confianza de Empresas Lideres en el Mundo

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con muchas de ..asl como con numerosos fondos de capital riesgo,
las empresas mas reconocidas y respetadas en el mundo... family-offices y empresas privadas.

’9 Celanese Fulflex
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Seale & Associates

Creative Solutions. Trusted Advice. %
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