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INDUSTRIA AGRICOLA

Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la

iIndustria agricola durante el 4to trimestre de 2024.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

filnanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u

optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.
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James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Socio Director Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Socio Director

rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Socio Director
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez Goudet | Socio Director
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor | Vicepresidente
amontemayor@sealeassociates.com

Armando Rios | Vicepresidente
arios@sealeassociates.com
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o INDUSTRIA AGRICOLA

Panorama de la Industria Agricola y Tendencias de M&A

Panorama de la Industria Tamano y Volumen de M&A en la Industria de Agricola

« Se espera que el mercado agricola crezca a un CAC del 7.5% entre 298 295 3l
2024 y 2029 debido a la transformacion de la industria impulsada por
la sustentabilidad y la innovacién tecnolégica

« Elsector agricola presenta riesgos relacionados a |la volatilidad en los
precios de la materia prima debido a factores macroecondmicosy los
climas extremos, que podrian afectar la rentabilidad y la
productividad de los cultivos. Por otra parte, la industria presenta
diversas oportunidades con respecto a la innovacion de productos,
maquinaria y equipo, y con ello mejorar en el rendimiento operativo

2019 2020 2021 2022 2023 2024

mTamano (USSM) Numero de transacciones

« Empresas de la industria se han esforzado por implementar
herramientas tecnoldégicas para mejorar la eficiencia dentro de los
cultivos y optimizar sus recursos. Estas tecnologias incluyen drones y

otras herramientas de monitoreo continuo y plataformas digitales Promedio VE/EBITDA y VE/Ventas en la Industria de Agricola
que permiten recopilar y analizar datos en tiempo real, entre otros

« Dado el involucramiento de |la industria agricola en cadenas de (5.9 16.5X

suministro globales, |a actividad de fusiones y adquisiciones (M&A) se 14.4X
ha visto impulsada por la oportunidad que ofrecen las economias a 12.9x
escala para diversificar y expandir las operaciones con bajo riesgo 10.0X 0.5%
« También se han visto adquisiciones relacionadas a |la integracion
vertical de la cadena de suministro, donde las empresas buscan un
mayor control para reducir los riesgos relacionados a proveedores. 2.2x 2.2x 2.1x 2.5X 2.7X 2.6x
De la misma manera, se han visto adquisiciones de empresas de
tecnologia para mejorar la productividad e innovar dentro de las
2019 2020 2021 2022 2023 2024

operaciones
m Promedio VE/EBITDA Promedio VE/Ventas

Fuente: Markets and Markets, McKinsey, The Business Research Company, Farrelly Mitchell
and Capital 1Q



Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de Agricola (1/2)

Promedio Anual

Compania

Archer-Daniels-Midland Company

Bunge Global SA

Cresud Sociedad Andnima, Comercial, Inmobiliaria,
Financiera y Agropecuaria

Darling Ingredients Inc.

Fresh Del Monte Produce Inc.

Gruma, S.A.B. de C.V.

Ingredion Incorporated

KWS SAAT SE & Co. KGaA

Limoneira Company

Molinos Agro S.A.

Fuente: Capital IQ
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USA

ARG

Cap. Mdo.

US$M

$24,176

$10,857

$865

$5,358

$1,592

$5,639

$8,963

$2,009

$442

$1,503

Valor

Empresa

US$M

$35,034

$15,944

$2,418

$9,791

$2,003

$6,905

$9,945

$2,261

$504

$1,522

Ventas
US$M

$85,530

$53,108

$693

$5,715

$4,280

$6,487

$7,430

$1,759

$192

$1,956

Margen
EBITDA

5.5%

6.1%

24.7%

19.3%

7.6%

17.4%

17.0%

23.2%

12.8%

11.4%

VE/EBITDA
2022 2023
10.5x 8.0x
4.8X 4. 1x
141.2x 30.4x%
10.4x 8.5x

'7.6X 6.0x
5.0x '7.9X

8.5X 8.1X
10.7x 8.3X
88.7x 136.4%
20.4x 94.7x

INDUSTRIA AGRICOLA
47O TRIMESTRE 2024

Cuarto Trimestre

Dic. 31, 2024
VE/ VE/
EBITDA Ventas
7.5% 0.4x
49X 0.3x
14.1x 5.5%
8.9% 1.7%
6.2X 0.5x
6.1 1.1x
'7.9% 1.3x
5.5x 1.3x
0. 7% 2.6X
81.6X 0.8x
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Empresas Publicas Comparables Globales de Agricola (2/2)

Promedio Anual

INDUSTRIA AGRICOLA
47O TRIMESTRE 2024

Cuarto Trimestre

Valor
~ s ; Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Dic. 31, 2024
Compania Pais Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ \Y, 7}
US$M 2022 2023
EBITDA Ventas
SLC Agricola S.A. —— Agricola BRA $1,245 $2,433 $1,118 25.6% 6.2X 5.7x 8.5x 2.2X
Trés Tentos Agroindustrial S/A 3tentos Z BRA $1107 $1.112 $2 074 8.7% 12.1x 10.9x 6.1x 0.5x
UIE Plc MLT $1,319 $1,493 $486 48.0% 6.1x 4.6X 0.4X 31X
Wilmar International Limited wilmar SGP $14,180 $33,221 $67,379 5.6% 10.6X 9.8x 8.8X 0.5x
Excluido de mediay mediana Media 8.4x 7.4X 7.0X 1.0x
NM: Not Medible Mediana 10.5x 8.2x 7.7X 1.2X
Fuente: Capital IQ 5



Seale & Associates TG TRIMESTRE 2024
Industria Agricola - Transacciones Globales

% Tamano VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Descripcion Comprador Vendedor

, N Roosevelt Resources, empresa de petrdleo y gas natural, acordod su fusion con Arcadia, . .
Dic-24" Arc?adla USA fabricante de alimentos y bebidas vegetales @% Multiples vendedores Fusion i i i
7UR Agro Vision, empresa verticalmente integrada de superfrutas, ha adquirido Zur Group, V
Dic-24 GRO ];s CAN empresa familiar productora y comercializadora de frutas, para aprovechar su \\\//, - 100.0% - - -
| experiencia en el mercado sudamericano AGROVISION

GCM Grosvenor, un proveedor de soluciones de activos alternativos, y Bluejay, una cnosvmon

Nov-24* ﬂMobi' USA  empresa de capital privado, acordaron adquirir de MobilGrain, un proveedor de servicios BLUEJAY CAPITAL AWGNI 100.0% - - -
de transferencia y procesamiento degrano oy

o . Sundrop (conocida como Agro Tech Foods), fabricante de alimentos precocinados, ha

Nov-24 IND adquirido Del Monte India, fabricante de productos procesados de marca, como parte ; 'BSM%le'OP Multiples vendedores 100.0% $153.9 - -
de su estrategia de expansion
Crystal Crop Protection, fabricante de productos agroquimicos, ha adquirido I1&B Seeds,

I&B Seeds . . L

Nov-24 ®finous |4 5. USA productor y proveedor de semillas de flores y hortalizas, para reforzar su posicion como QSRYSTAL - 100.0% - - -
empresa integral de insumos agricolas
Millborn, empresa de productos de semillas integrada verticalmente, ha adquirido Kaste

Oct-24 USA Seed, empresa de semillas de gramineas autéctonas y flores silvestres, para crear una M Millborn - 100.0% - - -
cadena de suministro integrada
Sylvan, fabricante de soluciones de biotecnologia fungica, acorddé adquirir EuroMycel,

Oct-24* x EuroMycel FRA fabricante de micelio de hongos agaricus, para reforzar su posicion en el mercado de los Syl\lan ng?ﬂgﬁELLE 100.0% - - -

living

hongos comestibles innovation

La nature, notre futur

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital IQ y Reportes de Prensa 6
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disenada especificamente para lideres de |la industria, firmmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
INncluyen:

Seale & Seale A

Seale & Associates
Seale 6) ASSOCiateS INDUSTRIA DE CONSTRUCCION 25
anos

deale & Assoc

AUTOMOTIVEANDUSTRY

Q12024 e .. ... gumem Ak R ACTUALIZACION DE MULTIPLOS
VALWUATION UPDATE AEROSPACE & DEFENSE

INDUSTRY

Q2 2024

VALUATION UPDATE years

2DO TRIMESTRE 2024

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mMas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )
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Seale & Associates

Mandatos Representativos en México
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INDUSTRIA AGRICOLA

JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Socio Director | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones
IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ GOUDET
Socio Director | San Luis Potosi, México

+52 (444) 576-9060

15+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

‘ Universidad de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

47O TRIMESTRE 2024

BRETT M. CARMEL
Socio Director Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Socio Director | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4bibits

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Ciudad de

Washington D.C.

Monterrey San Luis Potosi

MéXxIco
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Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria.
© Seale & Associates
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Se(:lle &ASSOClateS 4TO TRIMESTRE 2024

Durante mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado sus servicios a Importantes empresas publicas y privadas en el
mMundo que operan en una amplia gama de industrias, con un ala nivel de calidad, integridad e independencia, presentando

al mismo tiempo ideas innovadoras y soluciones de confianza para abordar sus operaciones mas complejas

25 +$50B

Services & Solutions

Fusiones y Adquisiciones Due Diligence / Apoyo

Desinversiones Peritaje
ANos de Transacciones Joint Ventures/ Alianzas  Asesoria en Finanzas Corporativas
Experiencia Cerradas en el mundo Recapitalizaciones Consultoria Estratégica

Asesor de Confianza de Empresas Lideres en el Mundo

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con muchas de ..asl como con numerosos fondos de capital riesgo,
las empresas mas reconocidas y respetadas en el mundo... family-offices y empresas privadas.

’D Celanese Fulflex
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Creative Solutions. Trusted Advice. %
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