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Introduccion

James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para
la industria de bebidas alcohdlicas durante el segundo trimestre de
2023.

Brett M. Carmel | Director Ejecutivo Senior
bcarmel@sealeassociates.com

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer
soluciones enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor
y alcanzar las metas estratégicas de nuestros clientes en un rango
de transacciones que Incluyen Fusiones, Adquisiciones,
Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégica y finanzas corporativas.

Robert Whitney | Director Ejecutivo
rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Director Ejecutivo

A lo largo de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
sgarcia@sealeassociates.com

del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion
a nuestros clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones
u optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Carlos Hernandez | Director Ejecutivo

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a Importantes chernandez@sealeassociates.com

companias multinacionales, firmas de capital privado y empresas
familiares en una amplia gama de industrias.

Alejandro Montemayor | Vice Presidente
amontemayor@sealeassociates.com
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Panorama en la Industria de Bebidas y Tendencias de M&A

Resumen de la industria de bebidas

La industria mundial de bebidas cerré 2022 con ingresos de US$2,318.9 mil
millones. Se espera que crezca hasta los US$2,926.7 mil millones para 2027,

con una tasa compuesta anual del 4.8%

En 2022, las bebidas alcohdlicas representaron el 64.2% del mercado mundial
de bebidas, generando US$1,488.96 mil millones. Las bebidas no alcohdlicas
representaron el 35.8% restante, con un valor de mercado de US$830.0 mil

Mmillones

*El volumen mundial de transacciones en el sector se desacelerd en el primer
semestre de 2023. Esto puede ser debido al aumento de los tipos de interés, la

precaucion de los inversores y las incertidumbres generales del mercado

*El aumento de los costos de las materias primas y la mano de obra esta
ejerciendo presion sobre las empresas de alimentos y bebidas, ya que los

consumidores estan empezando a rechazar el aumento de |los precios

Las empresas siguen centrandose en sus competencias basicas y son

conservadoras en sus proyectos de crecimiento

« Continua existiendo una gran cantidad de capital en el mercado procedente
del exceso de efectivo en los balances de las empresas publicas y las

empresas de capital riesgo

 La actividad de transacciones en el sector de la alimentacidon y las bebidas ha

demostrado fuerte resistencia en tiempos de incertidumbre en los mercados

Fuentes: Statista Reportes de Bebidas Alcoholicas y No Alcoholicas, Capital 1Q

Tamano y Volumen de M&A en la Industria de Bebidas
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Cerveza - Empresas Publicas Globales Comparables

Compania

Ambev S.A.

Anheuser-Busch InBev SA/NV
Asahi Group Holdings, Ltd.

Beijing Yanjing Brewery Co.,Ltd.
Carlsberg A/S

Compania Cervecerias Unidas S.A.
Constellation Brands, Inc.
Heineken N.V.

Kirin Holdings Company, Limited

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa, Mergermarket, TTR
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Valor

Empresa

US$M

$48,843

$193,632

$30,645

$4,122

$27,099

$4,035

$57,604

$75,799

$16,544

Ventas
US$M

$16,155

$58,764

$19,337

$1,984

$10,096

$3,463

$9,604

$30,693

$15,218

Margen
EBITDA

28.1%

31.2%

15.2%

9.2%

18.6%

12.1%

34.0%

19.1%

11.9%
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Promedio Anual

VE/EBITDA
2021 2022
12.1x 10.0x
13.0x 10.9x
13.8% 12.3%
14.3x 17.9x
13.1x 10.3x
8.6x 6.1Xx
16.2x 26.9x
16.8% 13.2X
10.5x 8.9x

Segundo Trimestre

Jun. 30, 2023
VE/ VE/
EBITDA Ventas
9.9x 2.9x
10.0x 3.3X
11.3x 1.7x
235.3X 2.2X
12.9x 2.6X
9.9x 1.2x
44 8X 6.0x
11.6Xx 2.4X
9.0x 1.2x
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Cerveza - Empresas Publicas Globales Comparables (Continuacion)

Promedio Anual Segundo Trimestre
~ - Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania EBITDA \/J| VE/

2021 2022

EBITDA Ventas
MOLSON
Molson Coors Beverage Company © COORS=z USA $14,240 $20,895 $10,833 14.7% 7.8X 8.6X 12.5x 1.9x
Olvi Oyj on)) FIN $655 $634 $662 12.1% 12.0x 8.3x 7.7X 1.0x
| U
Royal Unibrew A/S REOTAL DNK $4,437 $5153 $1,732 16.8% 19.8x 16.2x 17.5x 3.0x
Sapporo Holdings Limited SAPPORO  JPN $1,996 $3,638 $3,716 6.4% 12.4X 28.8x 16.7x 11X
THE BOSTON BEER
The Boston Beer Company, Inc. COMPANYINC.  UUSA $3, 751 $3,68]T $2,070 9.4% 29.8x 45 .8x 18.0x 1.8x
Unidn de Cervecerias Peruanas Backus y Johnston

CAA Y Baccus PER $8,649 $8,310 $1,854 406.2% 12.3X 10.0x 9.3X 4 .3X
Excluido de media y mediana Media 13.0x 11.0x 12.0x 2.2X

Mediana 12.77% 10.1x 11.3X 2.1X

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa, Mergermarket, TTR
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Licores y Destilados - Empresas Publicas Globales Comparables

Valor Promedio Anual Segundo Trimestre
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Becle, SA.B. de C.V. & MEX $8,775 $9,811 $2,563 19.8% 22.5x 20.8x 18.0x 3.6X
®
Brown-Forman Corporation @ USA $32,230 $34.854 $4,228 31.1% 30.8x 26.0x 25.8x 8.2x
BROWN-FORMAN
Davide Campari-Milano N.V. ngg&gl ITA $15,516 $17,270 $3,076 23.5% 33.1x 24.0x 24.0x 5.6x
Diageo plc DIAGEO GBR $96,435 $118,471 $20,381 33.8% 22.6x 19.2x 15.0x 5.5x
HITEJINRO Co., Ltd. Q‘HI'I’E]IH re KOR $1,136 $1,580 $1,931 12.9% 9.0x 8.1x 0.4X 0.8x
=
Jiangsu Yanghe Brewery Joint-Stock Co., Ltd. PP CHN $27.119 $22,601 $4.,677 41.8% 28.3x 18.9% 12.2x 5.1x
MGP Ingredients, Inc. MEF' USA $2,339 $2,547 $788 20.5% 16.3x 17.2% 15.6x 3.2X
e
Pernod Ricard SA oy FRA $56,595 $67,655 $12,673 30.2% 21.8x 17.7x 16.2x 5.2x
Rémy Cointreau SA REny CICRTREAU FRA $8,092 $8,678 $1,682 30.3% 35.5% 243X 16.6X 51x
Takara Holdings Inc. TakaRa PN $1,598 $1,592 $2,638 13.7% 9.0 4.6 4.8% 0.7x
Excluido de media y mediana Media 26.4X 21.0x 16.6x 5.2x
Mediana 25.4x 20.0x 16.2X 5.2x

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa, Mergermarket, TTR
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Seale & Associates

Vino - Empresas Publicas Globales Comparables

Segundo Trimestre

Promedio Anual

Valor
~ . Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania Pais Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Delegat Group Limited DELEGAT  NzL $536 $781 $224 34.1% 14.7x 13.3x 10.1x 3.6x
Italian Wine Brands S.p.A. ‘V’V’ ITA $219 $379 $423 6.9% 11.5x 12.3X 11.7x 0.9x
Laurent-Perrier S.A. Gommiere)  FRA $832 $1056 $330 28.9% 18.1x 1.1x 9.8x 2.9x
Purcari Wineries Public Company Limited e CYP $92 $124 $70 25.6% 9.7x 6.8X 6.8X 1.8X
PURCARI
Sociedad Andnima Vina Santa Rita ohonit Kt CHL $193 $329 $212 9.3% 11.1x 13.4x 16.2x 1.6X
O

Treasury Wine Estates Limited W AUS $5,397 $6,226 $1.727 27.7% 15.2x 15.8x 12.3x 3.7X
Vintage Wine Estates, Inc. VWE USA $51 $355 $289 -13.7% 38.0x 37.6X NM 1.2
Vifia Concha y Toro S.A. LOT 0 cHL $859 $1,346 $1,041 12.5% 7.9x 7.8x 8.7x 1.3x
Vifla San Pedro Tarapacd S.A. SAN PEDRO CHL $273 $339 $341 11.4% 7.6X 5.9x 6.4X 1.0x
Yantai Changyu Pioneer Wine Company Limited CHN $2,242 $2,105 $565 23.8% 17.2x 15.1x 15.3x 3.7X
Excluido de media y mediana Media 12.6X 11.3x 10.8x% 2.2X
NM: No Mencionado Mediana 11.5x 12.3x 10.1x 1.7x

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa, Mergermarket, TTR
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Bebidas Alcoholicas - Transacciones Globales Durante el Segundo Trimestre

. .. , . e % Tamano VE/ VE/
Objetivo Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas
Jun-23 !éb USA  Produce sidras de manzanas duras W H [ S ” H I} [ N I} [ Donovan Orchards LLC 100.0% - - -
WORKS BREWING CO.
Jun-23 TR USA  Produce y vende grandes vinos audaces m Constellation Brands L@gf % Joeidre 100.0% - - -
GALARDI A
Jun-23 praiippesmalbons ITA Produce vino (‘wo - 100.0% - - -
"?PA\_'O
ACE o
Jun-23 BEVERAGE CAN Produce y comercializa bebidas alcohdlicas CO RBY - 90.0% $111.1 - 1.9x
Jun-23 3@% GBR  Posee y opera una cerveceria GMC@[W 100.0% - - -
G
Jun-23 g()(j - ESP  Produce bebidas, licores y destilados os B@ RNE - ND - - -
Jun-23 FIN Produce vinos y destilados - ARCTIC BLUE 100.0% $0.3 - -
BEVERAGES
Jun-23 @U USA Produce y vende vino enlatado \U E&J) Gallo Winery - 100.0% - - -
/ et
Jun-23 USA Produce cerveza - 100.0% - - -
A
May-23 USA Produce y vende productos de marca de alcohol - 100.0% - - -
May-23 USA Produce y vende cerveza - 100.0% - - -
Nathan Kelischek and
May-23 USA Produce y distribuye cervezas y sidras artesanales N ABInBeV 100.0% - - -
Chris Zieber
May-23 FRA Produce champana FG - ND - - -

AR LE_ MNOBLE

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa, Mergermarket, TTR
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Bebidas Alcoholicas - Transacciones Globales Durante el Segundo Trimestre
(Continuacion)

% Tamano VE/ \V/

Objetivo Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas

[}

May-23 USA Produce vino - 15.0% - - -
ANTINORI
. Mackenzie Smith and .
May-23 USA Produce sidra Courtney Mailey 100.0% - - -
Taylor Benson
May-23 SWE Produce y distribuye vinos, destilados y licores - 100.0% - - -
May-23 CAN Produce vino A ARTERRA - 100.0% - - -
May-23 CAN  Produce vino A ARTERRA - 100.0% - - -
Dave Schmier and Paul
Abr-23 GOZA USA  Produce tequila ND - - -
TEQUILA Hletko
Abr-23 Mmq, ESP Produce cerveza <LNN.Q - 8.0% - - -
ey Pascual
Abr-23 ng:_?\:r GBR Produce y vende vino enlatado CANNED WINE CO - 100.0% - - -
fondazione
Abr-23 MASI ITA Produce y distribuye vinos enpaia - 6.2% - - -
I.w_}§ w4 b
Abr-23 CQ,LSTWSI':DS GBR Produce whisky de malta, ginsy licores ey om0 & mUsD - ND - - -
Abr-23 @ USA Produce cerveza - 100.0% - - -
g’/-é‘e_ =
Abr-23 H;gu | S INBS USA  Produce vino i 100.0% i i i

ND: No Disponible

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa, Mergermarket, TTR
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Transacciones de Private Equity

VALOR DE EMPRESA VENTAS PROMEDIO CRECIMIENTO DE VALOR DE EMPRESA / MARGEN VALOR DE EMPRESA / NUMERO DE

e PERIODO PROMEDIO (EN USD) (EN USD) VENTAS (TTM) VENTAS EBITDA EBITDA TRANSACCIONES

o
2,
.
e
%

S B

Fabricacion

de Bebidas 2020-2021 $74.4M $44.8M 21.2% 1.9x 24.1% 8.4X 4

NAICS 3121 - Fabricacion de Bebidas

Mayoristas de Cerveza,

Vino y Bebidas 2008-2021 $27.1M $38.1M -1.9% 0.8Xx 12.9% 8.2x 4
Alcoholicas Destiladas

NAICS 4248 — Mayoristas de Cerveza, Vino y Bebidas
Alcohdlicas Destiladas

Fuente: GF Data

Notas:

Datos obtenidos a través de la plataforma de suscripcion “GF Data”, que ofrece informacion y métricas detalladas sobre las transacciones hechas por fondos de capital privado en los
Estados Unidos.

Los datos se proporcionan bajo un formato confidencial. Los usuarios no pueden identificar la empresa y la transaccion correspondiente. Dado este enfoque confidencial, es menos
probable que los datos presentados estén sesgados o manipulados.

10
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Una de nuestras capacidades principales es ofrecer informacion especifica sobre cada industria, disenada
especificamente para los lideres de la industria, las empresas de capital riesgo y sus asesores. Nuestros
informes y articulos sobre |la industria ofrecen acceso en tiempo real a datos clave del sector, entre otros:

Seale & A

- Seéﬂe ('9" Associatés

Seale & Assc Seale & Associates ,, | ¥

HEALTHC

VALUATION UPDATE
VALU/ MERGERS & ACQUISITIONS

RS X

JUNE 2023

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electréonico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )

11



mailto:mleal@sealeassociates.com?subject=Subscription%20
mailto:mleal@sealeassociates.com?subject=Subscription

Seale & Associates

Mandatos Representativos
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Asesor de Companias Contacto
Lideres a Nivel Mundial

Oficinas Centrales

901 N. Glebe Road
Piso 5

Arlington, Virginia
+1 (703) 294 6770

GIS Hemex B

ARCACONTINENTAL

FEMSA

Oficinas Ciudad de México

Honeywell % FoQue (CRACH

LOCKNEED MARTIN GRAUPD FOMEMNTD CQUERETARD

Av. Javier Barros Sierra 495
Piso 3

Park Plaza Il

Ciudad de México

% United

Technologies "3 Celanese

Oficinas Monterrey

Av. Lazaro Cardenas 2225
Piso 3
San Pedro Garza Garcia, N.L

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias
en M&A y/o multiplos de alguna transaccion en especifico o industria

56
2% Standex Hertz.
b

@ © Seale & Associates
\é/ I T T I ‘Ica Washington, D.C. | Miami | Cincinnati | Ciudad de México | Monterrey
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el
mundo, que operan en una amplia- gama de sectores con un alto nivel de calidad, Integridad e
InNdependencia, presentando ideas innovadoras y soluciones de conflanza para abordar las operaciones mas

complejas.
SERVICIOS Y SOLUCIONES
2 5 O B I Fusiones y adquisiciones Due Diligence / Acompanamiento
5 Desinversiones Peritaje
AN A=A TR ANEREE IONES A NIVEL Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas

MUNDIAL Recapitalizaciones Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con ..asl como con muchos fondos, family-offices y
varias de las empresas mas conocidas del mundo... empresas privadas.

/ . Lo > & CORPORACION 0 @ (
LocikeeD manin 5 Standex QKBR ‘9 Celanese ﬂﬁfmzfn/ /N7 /\) @6 RFE / FUIerx

TAMPICO

- ©VME =STANU.S. %Omw

——

ﬁ
&L FLOWSERVE Honeywell Hertz D CUPRUM o ard
v MOWING THE €I ECULAR EC

ARCACONTINENTAL

leﬁﬁ_,‘;a 4 ITT tHCO Hcmes: @ Wﬁf’fﬁ , KPAc m (@ ClarkeValve
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Creative Solutions. Trusted Advice. /
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