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Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para
la industria de bebidas alcohdlicas durante el primer trimestre de

2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer
soluciones enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor
y alcanzar las metas estratégicas de nuestros clientes en un rango
de transacciones que Incluyen Fusiones, Adquisiciones,
Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégica y finanzas corporativas.

A lo largo de mas de 23 anos hemos servido con éxito a clientes
alrededor del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de
Inversion a nuestros clientes que buscan crecer por medio de
adquisiciones u optimizando su portafolio a través de
desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes
companias multinacionales, firmas de capital privado y empresas
familiares en una amplia gama de industrias.

TRIMESTRE 2023

James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Director Ejecutivo Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Director Ejecutivo
rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez | Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor | Vice Presidente
amontemayor@sealeassociates.com
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Cerveza - Empresas Publicas Globales Comparables

Promedio Anual Primer Trimestre

Valor

Cap. Mdo.
Empresa

Ventas Margen

Compania

Ambev S.A.

Anheuser-Busch InBev SA/NV

Asahi Group Holdings, Ltd.

Beijing Yanjing Brewery Co.Ltd.

Carlsberg A/S

Compania Cervecerias Unidas S.A.

Constellation Brands, Inc.

Heineken N.V.

Kirin Holdings Company, Limited
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US$M

$44,550

$132,188

$18,768

$5,749

$22,326

$2,855

$41,676

$61,082

$12,769

US$M

$42,543

$214,528

$29,691

$4,846

$25,724

$3,990

$53,991

$78,445

$18,033

US$M

$16,155

$58,764

$19,337

$1,984

$10,096

$3,463

$9,453

$30,693

$15,218

EBITDA

28.4%

31.2%

15.2%

9.2%

18.6%

12.1%

34.9%

19.1%

13.0%

VE/EBITDA
2021 2022
121X 10.0x
13.0x 10.9x
13.8% 12.3%
14.3% 17.9%
13.1x 10.3x
8.6X 6.1X
16.2x 26.9%
16.8% 13.2X
10.5x 8.9x

Mar. 31, 2023
VE/ \Y/ 3}
EBITDA Ventas
9.35x 2.7X
11.0x 3.7X
10.8x 1.6Xx
32.0x 2.6X
12.3x 2.5x
9.5x 1.2x
38.8x 5.6x
12.1x 2.5x
8.7X 1.2x
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Cerveza - Empresas Publicas Globales Comparables (Continuacion)

Primer Trimestre

Promedio Anual

Compafiia Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
VE \V43
Azlulel 2021 ployy] / /
EBITDA Ventas
Molson Coors Beverage Company S ?gCL)SRggxf;:as USA $11,227 $17,559 $10,833 14.7% 7.8X 8.6X 9.9x 1.6x
Olvi Qyj 0)») FIN $672 $612 $662 12.1% 12.0x 8.3x 0.8X 1.0x
Royal Unibrew A/S nm‘i%hl”i‘i-;w DNK $4,328 $4,978 $1,732 16.8% 19.8x 16.2X 17.0x 3.0x
Sapporo Holdings Limited SAPPORO JPN $1,995 $3,803 $3,716 0.4% 12.4x 28.8x 16.7x 1.1x
The Boston Beer Company, Inc. onpa e USA $4,007 $3,882 $2,070 9.4% 29.8x 45 .8x 17.8x 1.9x
Unidn de Cervecerias Peruanas Backus y Johnston

SAA BBC{US PER $7,607 $7,530 $1,770 452% 12.3X 9.6x 9.3Xx 42X
Excluido de media y mediana Media 13.0x 12.2X 11.6x 2.2X
Mediana 12.7x 10.3x 10.8x 2.2X
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Licores y Destilados - Empresas Publicas Globales Comparables

Valor Promedio Anual Primer Trimestre
o . Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Compania Pais Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Becle, S AB. de C.V. & MEX $9,286 $10,186 $2,563 19.8% 22.5x 20.8x 19.1x 4.1x
®
Brown-Forman Corporation @ USA $30,957 $33,557 $4,178 27.5% 30.8x 26.0x 28.3x 8.0x
BROWN-FORMAN
Davide Campari-Milano N.V. AN ITA $13,700 $15,446 $3,076 23.5% 33.1x 24.0x 22.6x 5.3x
Diageo plc DIAGEO GBR $100,746 $122,199 $20,381 33.8% 22.6x 19.2x 15.9x 5.8x
HITEJINRO Co., Ltd. @ HITEjINro  KOR $1,193 $1,699 $1,986 13.9% 9.0x 8.1x 6.4X 0.9x
=
Jiangsu Yanghe Brewery Joint-Stock Co., Ltd. g TR0 CHN $36,066 $31976 $4.677 41.8% 28.3X 18.9x 17.8x 7.3X
MGP Ingredients, Inc. MGP usa $2,128 $2,325 $788 20.5% 16.3x 17.2x 13.4X 3.0x
e

Pernod Ricard SA et FRA $58,078 $69,085 $12,673 30.2% 21.8x 17.7x 16.6x 5.4X
Rémy Cointreau SA REnty gTREAU FRA $9,208 $9,587 $1,505 30.6% 35.5% 243X 18.4X 5.7x
Takara Holdings Inc. TakaRa 3PN $1,520 $1,664 $2,638 13.7% 9.0 4.6 41X 0.6x
Excluido de media y mediana Media 21.5x 17.8% 14.9x 3.9%
Mediana 22.5x 18.9x 16.6X 4. 7%
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Seale & Associates

Vino - Empresas Publicas Globales Comparables

Primer Trimestre

Promedio Anual

Valor
. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Compania Empresa
US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Delegat Group Limited DELEGAT  NzL $524 $775 $224 34.1% 14.7x 13.3x 9.8x 3.5x
ltalian Wine Brands S.p.A. W ITA $245 $404 $423 7.5% 11.5x 12.2x 12.5x 0.9x
Laurent-Perrier SA. Goemier)  FRA $764 $987 $330 28.9% 18.1x .1x 9.2x 2.7x
Purcari Wineries Public Company Limited S CYP $8T $111 $65 26.9% 9.7x 6.8X 6.2X 1.7x
PURCARI
Sociedad Andnima Vina Santa Rita ohonits Kt CHL $196 $333 $211 9.1% 11.1x 13.4X 14.5% 1.5%
)
Treasury Wine Estates Limited | v AUS $6,326 $7,162 $1,727 27.7% 15.2X 15.8x 14.1x 4 2%
Vintage Wine Estates, Inc. VWE USA $63 $371 $289 -13.7% 34.4X 37.6% 63.8x 1.2X
Vifla Conchay Toro S.A. CUNE}:[H:UW CHL $949 $1,482 $1,080 13.7% 7.9x 7.8X 8.1x 1.3x
Vifla San Pedro Tarapaca S.A. SAN PEDRO CHL $298 $366 $349 16.7% 7.6X 5.9x 5.7x 1.0x
Yantai Changyu Pioneer Wine Company Limited CHN $2,499 $2,415 $565 23.8% 17.2% 15.1x 17.7x 42X
Excluido de media y mediana Media 12.6X 11.3x 10.9x 2.2X
Mediana 11.5x 12.2% 9.8x 1.6X
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Bebidas Alcoholicas - Transacciones Globales Durante el Primer Trimestre

% Tamaho VE/ \V/ 7/

Objetivo i Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Mar-23 ] ANIEAR A ITA Opera una vinedo boutique ,_Y%ﬂj?gfﬁgm - ND - - ,
S\,
Mar-23 SKRE'&‘BALL USA Produce y vende whisky con sabor a mantequilla de cacahuete Pernoﬁieard - <50% - - -
&QHfﬂo
@ s . g
Mar-23 POL  Produce cervezay licores de malta o - 10.0% - - -
Mar-23 E USA  Produce sake y licores ‘gm: oH. DIAGEO 100.0% - - -
ﬁ'-'“ : .~ . ' Q‘# '
Mar-23 LAVAL ESP Opera un vinedo y produce vino .»si - 100.0% - - -
Mar-23 m GBR Produce ginebra - 100.0% - - -
e . .
Mar-23 BMBHER USA Produce tequila KIV Spirits, LLC - 100.0% - - -
Feb-23 @ DEU  Produce vino - 100.0% - - -
Feb-23 Q&@ MEX Produce tequila - 100.0% - - -
Bill & Melinda Gates
Feb-23 YHEINEKEN NLD  Produce cerveza e FEMSA 3.8% $938.8 8.3x 1.7x
P South Oxfordshire
Feb-23 Gy GBR Opera una empresa cervecera - 100.0% - - -
white HOISE BIRWBIY aruistie Brewe ry Ltd
& . Thomas Jefferson
Feb-23 oo USA Opera un vinedo . - 100.0% $11.8 - -
Foundation, Inc.
Feb-23 e 3 ESP Opera un vinedo SH=RPA - 100.0% - - -
CAPITAL
Feb-23 HIGHWOOD CAN Produce y vende bebidas alcohdlicas - 100.0% - - -
DISTILLERS CALDERA
Feb-23 [ Y’USSE USA  Produce cofiac (2] SCLiquor LLC 50.0% $750.0 - -
BACARDIL



BEBIDAS ALCOHOLICAS 1ER
TRIMESTRE 2023

Seale & Associates
Bebidas Alcohodlicas - Transacciones Globales Durante el Primer Trimestre
Tamano \/J} VE/

(Continuacion)
Descripcion

Objetivo
USA Produce whisky y vodka

EBITDA Ventas

%
Comprador Vendedor ..
= Adquirido
100.0% -

6.0x 1.8x

US$M

SHORTBARREL
15.0%

DIAGEO
100.0% :

$472.6

&3 MPLBRANDS
100.0%

Feb-23
Ene-23 édbL:E KEN Produce bebidas alcohdlicas
Ene-23 YL A USA  Produce bebidas alcohdlicas
Ene-23 PHL  Produce ron oscuro DIAGEO -
L
M2 endeavour Toét Hennessy
Ene-23 ME%J?‘TFE]%_LE AUS  Produce vino %, group MoctHennessy 100.0% - - -
, o SEVEN
Ene-23 SISTERS GBR Produce bebidas alcohdlicas BRO7HERS - 100.0% - - -
Canal Street Brewin
Ene-23 USA Produce bebidas alcohdlicas m gﬁﬁl’t‘lﬂlglﬂ Co. LLC d 30.0% - - -
4
Ene-23 GBR Produce, distribuye y vende cerveza CL!B%,QHS - 100.0% - - -
Ene-23 e DNK  Produce cerveza RSJL - 100.0% - - -
BRYGHUS UNIBREW
Ene-23 Chateau Brillette FRA Produce vino Chateau Chasse Spleen - 100.0% - - -
Ene-23 SAEQIIFARA MEX Produce tequila - 100.0% - - -
Ene-23 ST FRA  Produce vino e s - 100.0% - - -
e JEAN GEILER
Media 71X 1.8x
Mediana 7.1x 1.8x

ND: No Disponible
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Washington, D.C. [ Miami | Cincinnati | Mexico City | Monterrey
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Asesor de Companias Contacto
Lideres a Nivel Mundial

Oficinas Centrales

901 N. Glebe Road
Piso 5

Arlington, Virginia
+1 (703) 294 6770

GIS Hemex B

ARCACONTINENTAL

FEMSA

Oficinas Ciudad de México

Honeywell % FoQue (CRACH

LOCKNEED MARTIN GRAUPD FOMEMNTD CQUERETARD

Av. Javier Barros Sierra 495
Piso 3

Park Plaza Il

Ciudad de México

% United

Technologies "3 Celanese

Oficinas Monterrey

Av. Lazaro Cardenas 2225
Piso 3
San Pedro Garza Garcia, N.L

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias
en M&A y/o multiplos de alguna transaccion en especifico o industria

56
2% Standex Hertz.
b

@ © Seale & Associates
\é/ I T T I ‘Ica Washington, D.C. | Miami | Cincinnati | Ciudad de México | Monterrey
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Fundado en 1999, Seale & Associates es un banco de inversion lider mundial con amplia experienclia en fusiones y
adquisiciones y servicios de asesoramiento en financiamiento empresarial. Seale cuenta con un destacado historial en el
cierre de cientos de transacciones de compra y venta, con un valor de mas de US$50 mil millones, en una amplia gama
de sectores en todo el mundo. Nuestros profesionales son asesores de conflanza gue mantienen la mas alta calidad y |la

maxima integridad.
SERVICIOS Y SOLUCIONES

Fusiones y adquisiciones Due Diligence / Acompafamiento

25 + $5 O Desinversiones Peritaje de expertos

N MIL MILLONES DE TRANSACCIONES Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas
ANOS DE EXPERIENCIA CERRADAS EN TODO EL MUNDO ) .
Defensa frente a Takeovers Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

..aSl como con muchos fondos, family-offices y empresas

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias
de las empresas mas conocidas del mundo... privadas.

5 oS|:(II'I|ZIE)( KBR ) Celanese ﬂﬁiifﬂfﬂ/ /w- /\) R @e FE @ " E}!-!!flg%

GRUPO
TAMPICO

AMERICAN
SranoARD (% rowsirvi Honeywell Hertz R “ =& TAN U.S. A Oxbow

ARCACONTINENTAL CUPRUNM

FEMSA @mkor & |11 tYCO  SMficmes © wutls /£ [ @Carkevave

Technology”

—
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Creative Solutions. Trusted Advice. /
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